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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:
Endereco da Sede:
Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de
Registro:

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP

Rua Costa Carvalho, 300 - Pinheiros
05429-900 — Sao Paulo — SP

(11) 3815-4465/ (11) 3815-8247

Rui de Britto Alvares Affonso
43.776.517/0001-80
Pricewaterhousecoopers Aud. Ind.
Saneamento ¢ Servigos de Agua e Gas.

Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM ne°s:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:

Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures
Emitidas:

Numero de Séries:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal
Unitario:

1* série CVM/SRE/DEB/2008/029;
2% série CVM/SRE/DEB/2008/030;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;
CETIP: SBSP19 / SBSP29;

CBLC: SBSP-D91 / SBSP-D92;

Banco Itau S.A;

HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo;

Para todos os efeitos legais, a data de emiss@o das debéntures ¢ o dia 15 de outubro de
2008;

O prazo de vencimento das debéntures da 1* série € de 5 (cinco) anos a contar da data de
emissdo, vencendo-se portanto em 15 de outubro de 2013. As debéntures da 2? série tem
prazo de vencimento de 7 (sete) anos a contar da data de emissdao, vencendo-se portanto
em 15 de outubro de 2015;

Foram emitidas 220.000 (duzentas e vinte mil) debéntures, sendo 100.000 (cem mil)
debéntures relativas a 1% série e 120.000 (cento e vinte mil) debéntures relativas a 2°
série;

A emissdo foi realizada em duas séries;

O valor total da emissdo é de R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais) na
data de emissdo;

O valor nominal unitario das debéntures era de R$1.000,00 (mil reais) na data de emis-
sao0;
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Forma: As debéntures sdo da forma escritural e nominativa;

Espécie: As debéntures sio da espécie quirografaria;

Conversibilidade: Nio conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta: Nao se aplica a4 presente emissao;

Poder Liberatério:  Nao se aplica 4 presente emissio;

Opcao: Nao se aplica a presente emissao;

Negociacao: As debéntures foram registradas para negociagdo no mercado junto ao BOVESPA FIX,

da BOVESPA, custodiado na CBLC e no Sistema Nacional de Debéntures (SND) atual-
mente administrado e operacionalizado pela CETIP;

Atualizacao do As debéntures da 2° série terdo o seu valor nominal unitdrio ndo amortizado, atualizado a
Valor Nominal - 2°  partir da data de emissao, pelo IPC-A;

série:

Pagamento da A atualizacdo serd paga juntamente com o pagamento do valor nominal unitario das
Atualizacao - 22 debéntures, que ocorrera quando do pagamento das amortizagdes programadas, conforme
série: abaixo mencionado;

Remuneracao - 12 As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo que contempla juros remuneratérios corres-
Série: pondentes a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinan-

ceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diério, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,75% ao ano, calculado de forma expo-
nencial e cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos desde a data de emiss@o
até a data de seu efetivo pagamento;

Pagamento da O pagamento da remuneracdo da 1? série serd feito semestralmente, a partir da Data de
Remuneracao - 12 Emissao, no dia 15, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo que o primeiro paga-
Série: mento foi feito em 15 de abril de 2009 e o ultimo pagamento em 15 de outubro de 2013,

na Data de Vencimento das debéntures da 1? série;

Remuneracao das As debéntures da 2? série fardo jus a uma remuneracao que inclui a atualizagdo do valor
Debéntures - 22 nominal unitario a partir da Data de Emissao, de acordo com a variagdo do IPC-A, apu-
Série: rado e divulgado pelo IBGE e juros remuneratérios de 12,87% ao ano, incidentes sobre o

valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario atualizado das debéntures da 2*
série, atualizado conforme acima mencionado, calculados por dias tteis decorridos, com
base em um ano de 252 dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro
rata temporis por dias uteis;

Pagamento da O pagamento da remuneragdo da 2% série sera feito anualmente, a partir da Data de Emis-
Remuneracaoda-22 sdo, no dia 15, no més de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento feito em 15
Série: de outubro de 2009 e o ultimo pagamento em 15 de outubro de 2015, na Data de Venci-

mento das debéntures da 2* série;

Amortizacao - 12 A amortizagdo das debéntures da 1? série sera realizada em 3 (trés) parcelas anuais,
Série: sendo a primeira com vencimento em 15 de outubro de 2011 e a Gltima com vencimento
em 15 de outubro de 2013, na Data de Vencimento;

Pagina 4 www.fiduciario.com.br Abril 2011



http://www.cetip.com.br

RELATORIO ANUAL 2010
-

Amortizacao - 22 A amortizagcdo das debéntures da 2% série serd realizada em 3 (trés) parcelas anuais,

Série: sendo a primeira com vencimento em 15 de outubro de 2013 e segunda com vencimento
em 15 de outubro de 2014 € a Gltima com vencimento em 15 de outubro de 2015, na Data
de Vencimento;

Fundo de Nio se aplica a presente emissio;

Amortizacao:

Prémio: Somente na hipoétese de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, conforme pre-
visto abaixo;

Repactuacao: Nio se aplica a presente emissio;

Aquisicao A Emissora poderia, a qualquer tempo, adquirir debéntures em Circulagdo, observado o

Facultativa: disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragido das demais
Debéntures em Circulagdo;

Resgate A Emissora podera, apds a Data de Emissdo, a mercado secundario”, sendo que todas as eta-

Antecipado: seu exclusivo critério, observados os termos ¢  pas desse processo, tais como habilitacdo dos

condi¢des estabelecidos a seguir, mediante
deliberagdo em Reunido de Conselho de
Administragdo, realizar oferta de resgate ante-
cipado das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas de cada uma das Séries, con-
forme o caso, sem distingdo, sendo assegu-
rado a todos os Debenturistas de cada série
igualdade de condi¢Ges para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas em relagdo
aos demais detentores de Debéntures da
mesma série. A Oferta de Resgate Antecipado
sera operacionalizado da seguinte forma:

a Emissora realizara a Oferta de Resgate
Antecipado da Série de Debéntures em ques-
tdo por meio de publicagdo de antincio a ser
amplamente divulgado nos termos da Clau-
sula 4.12 desta Escritura, o qual devera des-
crever separadamente os termos e condi¢des
da Oferta de Resgate Antecipado da Série de
Debéntures em questdo, incluindo: (i) se o res-
gate abrangera a totalidade das Debéntures ou
se sera parcial e, neste caso devera estar des-
crito no aviso aos Debenturistas a ser publi-
cado divulgando a Oferta de Resgate
Antecipado e seus termos, o procedimento
para resgate parcial; (ii) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (iii) a data efetiva para o
resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (iv) demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas, caso acontega o resgate parcial
citado, o mesmo devera ser realizado (i) para
as Debéntures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através
de “operagdo de compra ¢ venda definitiva no

Debenturistas, qualificag@o, sorteio, apuragao,
defini¢@o do rateio e de validagdo das quanti-
dades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP
venha a implantar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo
ou qualquer outra formalidade, ou (ii) con-
forme os procedimentos adotados pela CBLC,
ou ainda, (iii) por meio da Institui¢do Deposi-
taria, no caso do Debenturista ndo estar vincu-
lado a CETIP ou a CBLC;

Apds a publicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo
que se manifestar no prazo disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final
deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) dias uteis
para proceder a liquidagdo da Oferta de Res-
gate Antecipado;

a Emissora, podera condicionar o Resgate
Antecipado a aceitagdo deste por percentual
minimo de Debenturistas de cada série, a ser
por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tais percentu-
ais deverdo estar estipulados no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado;

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de
Resgate Antecipado sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures ndo amorti-
zado, devidamente atualizado, se for o caso,
acrescido (i) da Remuneragdo devida e ainda
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Vencimento
Antecipado:

ndo paga até a data de Resgate Antecipado,
calculada nos termos da Clausula 4.2 desta
Escritura; e (ii) de eventual prémio de resgate
a ser oferecido aos Debenturistas de da série
em questdo, a exclusivo critério da Emissora;
e.

As Debéntures resgatadas antecipadamente
serdo obrigatoriamente canceladas pela Emis-
sora.

A Emissora, a seu exclusivo critério, podera, a
partir do 24° més, inclusive, apos a Data de
Emissdo, ¢ ao final de cada Periodo de Capita-
lizagdo, observados os termos e condi¢des
estabelecidos a seguir, mediante deliberagdo
em Reunido de Conselho de Administragao,
realizar o resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures, através da publicagdo de
comunicagdo a ser amplamente divulgado nos
termos da Clausula 4.12 da Escritura (“Comu-

Resgate a partir de

nicagdo de Resgate”).

Na Comunicacdo de Resgate devera constar
(i) a Data do Resgate, (ii) se o resgate anteci-
pado sera total ou parcial, (iii) valor corres-
pondente ao pagamento do Saldo Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
(a) da Remuneracdo, calculada pro rata tem-
poris desde a Data de Emiss@o ou da tltima
data de pagamento da Remuneragdo, con-
forme o caso, até a data de seu efetivo paga-
mento; (b) da Atualizacdo, se houver e (c) do
prémio de reembolso a ser calculado de
acordo com a Clausula abaixo.

Os Prémios de Reembolso a que fardo jus os
Debenturistas por ocasido do Resgate Anteci-
pado Facultativo serfio calculados de acordo
com os seguintes percentuais, em fun¢do do
periodo de realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo:

Prémio da 1% Série

36° més 1,30%
48° mes 1,10%
60° mes 0,90%
72° més 0,70%

Sdo consideradas hipoteses de vencimento
antecipado das Debéntures da Emissao e, da
imediata exigibilidade do pagamento, pela
Emissora, do Saldo do Valor Nominal Unita-
rio de cada Debénture, devidamente atuali-
zado, acrescido da Remuneragdo e encargos,
calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissao ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo até a data do seu efetivo
pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

a. pedido de recuperagdo judicial ou extra-
judicial, auto-faléncia (ou outros procedi-

mentos equivalentes previstos em lei)
formulado pela Emissora;

b. liquidagdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora;

¢. extingdo ou dissolu¢do da Emissora;

d. ndo pagamento das parcelas de Remune-
ragdo e/ou Amortizacdo devidas as
Debéntures nas respectivas datas de paga-
mento, bem como de quaisquer outras
obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura;
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transformac¢ao da Emissora em sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedade por Agdes;

caso o Estado de Sdo Paulo deixe de
deter, direta ou indiretamente, pelo menos
50% (cinqlienta por cento) mais uma ag¢ao
com direito a voto do capital da Emis-
sora;

extingdo da licenga, perda de concessdo
ou perda da capacidade da Emissora para
a execucdo e operagdo dos servigos publi-
cos de saneamento basico em area(s) do
territorio do Estado de Sdo Paulo que,
consideradas isoladamente ou em con-
junto durante a vigéncia das Debéntures,
resulte(m) em uma redugdo da receita
operacional liquida da Emissora superior
a 25% (vinte e cinco por cento) em rela-
¢do a receita operacional liquida da Emis-
sora. O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em
conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada tri-
mestre e utilizando-se as informagdes
financeiras usualmente divulgadas pela
Emissora;

fusdo, cisdo, incorporagdo, ou qualquer
forma de reorganizag@o societaria envol-
vendo a Emissora (“Reorganizagdo”) que
ndo tenha sido previamente aprovada por
Debenturistas que representem no
minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
em circulagdo em Assembléia de Deben-
turistas especialmente convocada para
esse fim, observado o procedimento de
convocagdo previsto na Clausula X
abaixo, exceto na hipdtese da Emissora
demonstrar ao Agente Fiduciario, ante-
riormente a efetivacdo da Reorganizacao
que, uma vez concluida a Reorganizagao,
serdo atendidos cumulativamente os
seguintes requisitos: (i) o patrimdnio
liquido da Emissora e/ou de sua suces-
sora, ndo sera inferior ao patrimonio
liquido da Emissora antes da Reorganiza-
¢do, admitida uma variagdo de até 10%
(dez por cento); (ii) sera atribuida as
Debéntures a mesma classificagdo de
risco a elas atribuida antes da Reorgani-
zagdo; (iii)) a Emissora nao violara os
indices financeiros estabelecidos na Clau-
sula 7.1.(n) abaixo ¢ (iv) a receita opera-
cional liquida da Emissora ndo sofrera

uma redugdo superior a 25% (vinte e
cinco por cento) em relagdo a receita ope-
racional liquida da Emissora e/ou de sua
sucessora, conforme apurado com base
em demonstragdo financeira da Emissora
pro-forma que reflita os efeitos da Reor-
ganizacdo, preparada exclusivamente
para esse fim, com base nos 12 (doze)
meses anteriores ao encerramento do
ultimo trimestre (relativamente ao qual
tenham sido elaboradas informagdes
financeiras obrigatdrias); ficando ajus-
tado que os requisitos indicados nos subi-
tens (i) a (iv) desta Clausula sdo
exclusivamente destinados a avaliagdo,
pelo Agente Fiduciario, da Reorganiza-
¢do, e ndo vinculam a livre deliberagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas aqui
prevista;

protesto legitimo de titulos ou pedidos
reiterados de faléncia contra a Emissora,
cujo valor global reclamado ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de
reais), salvo se o protesto ou o pedido de
faléncia tiver sido efetuado por erro ou
ma-f¢é de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipotese, no
prazo maximo de 72 (setenta e duas
horas) de sua ocorréncia;

falta de cumprimento pela Emissora de
toda e qualquer obrigagdo ndo pecunidria
decorrente desta Escritura, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados do rece-
bimento de aviso escrito enviado pelo
Agente Fiducidrio;

vencimento antecipado de qualquer
divida da Emissora, em montante igual
ou superior a R$50.000.000,00 (cin-
qienta milhdes de reais) , em razdo de
inadimplemento contratual, cujo mon-
tante possa, de qualquer forma, vir a pre-
judicar o cumprimento das obrigacdes
pecuniarias da Emissora decorrentes da
Emissao;

alienacdes de ativos operacionais que,
individual ou conjuntamente durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em
uma redugdo da receita operacional
liquida da Emissora superior a 25% (vinte
e cinco por cento) em relagdo a receita
operacional liquida da Emissora e/ou que
cause o rebaixamento de seu rating. O
limite acima estabelecido sera apurado
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trimestralmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas da Emis-
sora durante os 12 (doze) meses anterio-
res ao encerramento de cada trimestre, e
utilizando-se as informagdes financeiras
usualmente divulgadas pela Emissora;

. pagamento de dividendos, exceto os obri-

gatorios por lei, e/ou juros sobre capital
proprio se estiver por mais de 15 (quinze)
dias em mora, relativamente ao cumpri-
mento de quaisquer de suas obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura;

observar e manter os seguintes indices
financeiros minimos, a partir de 31 de
dezembro de 2008, a serem verificados
trimestralmente, sempre quando da divul-
gacdo das informacdes trimestrais regu-
larmente apresentadas pela Emissora: (1)
Liquidez Corrente Ajustada superior a
1,0, devendo para esse fim ser o Ativo
Circulante dividido pelo Passivo Circu-
lante, excluida do Passivo Circulante a
parcela registrada no curto prazo das divi-
das de longo prazo contraidas pela Emis-
sora; (2) EBITDA / Despesas Financeiras
igual ou superior a 1,5, sendo o EBITDA,
em relagdo aos 12 (doze) meses anterio-

res a data de apurag@o do indice, o soma-
torio (i) do resultado antes de deduzidos
os impostos, tributos, contribui¢des ¢ par-
ticipagoes, (ii) das despesas de deprecia-
¢do e amortizagdo ocorridas no periodo,
(iii) das despesas financeiras deduzidas
das receitas financeiras e (iv) do resultado
ndo operacional. As Despesas Financeiras
sd0, em relagdo aos 12 (doze) meses ante-
riores a data de apuragdo do indice, o
somatorio dos pagamentos de juros e des-
pesas financeiras incorridas sobre o endi-
vidamento financeiro, ndo devendo ser
consideradas para esse fim as despesas de
variagdo cambial (diferenca de moedas).
A falta de cumprimento pela Emissora
somente ficara caracterizada quando veri-
ficada nas suas demonstra¢des financei-
ras trimestrais obrigatdrias por no
minimo 02 (dois) trimestres consecutivos,
ou ainda por 02 (dois) trimestres ndo con-
secutivos dentro de um periodo de 12
(doze) meses, ndo se aplicando a esta
hipotese o periodo de cura de 30 (trinta)
dias acima mencionado.

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures foram destina-
dos a liquidagdo da 1* série da 7* Emissao de Debéntures Simples, ndo conversiveis em
agoes da Emissora, que teve vencimento em 1° de margo de 2009, além da liquidacdo de
compromissos financeiros no periodo de novembro de 2008 a janeiro de 2009.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010 nao foram realizadas Assembléias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série
31/12/2010 R$ 1.000,000000 R$ 27,337973 R$ 1.027,337973
31/12/2009 R$ 1.000,000000 R$ 23,366860 R$ 1.023,366860

Debéntures em Debéntures em . -
Total em Circulacao

Circulacao Tesouraria

31/12/2010 100.000 0
31/12/2009 100.000 0

R$ 102.733.797,30
R$ 102.336.686,00
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22 Série
31/12/2010 R$ 1.114,641980 RS 28,745882 RS 1.143,387862
31/12/2009 RS 1.052,898670 RS 27,153562 RS 1.080,052232
Debéntures em Debéntures em . -
. - . Total em Circulagéao
Circulacao Tesouraria
31/12/2010 120.000 R$ 137.206.543,44
31/12/2009 120.000 0 R$ 129.606.267,84

EVENTOS REALIZADOS - 2010

12 Série
Data Evento | Valor Unitario
15/04/2010 Remueracao R$ 55,51
15/10/2010 Remueracéo RS 64,06
22 Série
Data | Evento | Valor Unitario
15/10/2010 Remueracao R$ 140,01

AGENDA DE EVENTOS - 2011

Data | Evento
15/04/2011 Remuneracdo 12 Série (¥)
15/10/2011 Remuneracdo e Amortizagao 12 Série
15/10/2011 Remuneracgéo 22 Série

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2010 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a
todas as obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.

Enquanto houver debéntures em circulagdo a Emissora tem o dever de manter os seguin-
tes indices e limites financeiros a seguir descritos (“Covenants Financeiros):

Relagdo maxima Ativo Circulante / Passivo Circulante Ajsutado maior que 1,0;
Relagdo minima EBITDA / Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5;
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1° Trim.10 2° Trim.10 3° Trim.10 4° Trim.10
(1) Ativo Circulante 2.622.932 3.138.500 3.422.671 3.590.121
i i I N
. Passjo‘fj‘l’];:;g'a"te 2319109  1.963.813  2.101.387  2.279.060
&) EBITDA 2.980.451 3.090.828 3.274.359 3.224.347
(i) (1)/(2)>1,0 1,13 1,60 1,63 1,58
(ii) (3)/(4)>ou=1,5 5,49 5,52 5,26 5,21

ORGANOGRAMA

Governo do
Estado de
S3o Paulo

BOVESPA

50,3% 27%

227%

sabesp

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Sabesp ¢ uma sociedade andnima de
capital aberto e economia mista, cujo
acionista majoritario ¢ o Governo do
Estado de Sao Paulo. Suas acdes,
todas ordindrias, sdo negociadas nas
bolsas de Valores de Sdo Paulo, sob o
codigo SBSP3, e de Nova lorque, sob
o codigo SBS na forma de American
Depositary Receipts (ADR nivel III).

Fundada em 1973, ¢ a maior empresa
de saneamento das Américas e uma
das maiores do mundo em niimero de
clientes, de acordo com a 12? edicdo
do anuario Pinsent Masons Water
Yearbook.

Além de oferecer servicos de agua e
esgoto no Estado de Sao Paulo, a
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Sabesp estd também habilitada a
oferecer esses servicos em outros
estados e paises, e pode ainda atuar
nos mercados de drenagem e limpeza
urbana, manejo de residuos soélidos e
energia.

Em 31 de dezembro de 2010, a
Companhia  operava  diretamente
servigos de sancamento em 364 dos
645 municipios do Estado de Sao
Paulo. Além disso, fornece agua no
atacado para outros sete municipios no
Estado e trata esgotos de cinco deles,
atendendo, no total, cerca de 27,2
milhdes de pessoas, o que representa
aproximadamente 68% da populacao
urbana do Estado. Adicionalmente, a
Sabesp, mediante sociedade de
proposito especifico, presta servigos
de 4agua e/ou esgoto em outros quatro
municipios.

No exterior, em consércio com a
empresa Latin Consult, estd atuando
no Panamd e¢ em Honduras na
prestagao de servigos de consultoria
relacionados a programa de uso
racional de agua e gestdo comercial e
operacional.

O valor econdmico e a importancia
ambiental e social da Sabesp sao
reconhecidos no Brasil e no exterior.
A Companhia ¢ signataria do Pacto
Global desde 2006, iniciativa da ONU
que congrega oOS maiores grupos
voluntarios de responsabilidade social
do mundo e participa, desde 2007, do
indice de Sustentabilidade
Empresarial — ISE da BM&FBovespa,
carteira que inclui apenas as empresas
que apresentam alto grau de
comprometimento com a
sustentabilidade e a responsabilidade
social.

A Sabesp tem como Missao — “Prestar
servicos de saneamento, contribuindo
para a melhoria da qualidade de vida e
do meio ambiente” e sua Visdo para
2018 ¢ — “Ser reconhecida como
empresa que universalizou os servigos
de saneamento em sua area de
atua¢do, com foco no cliente, de forma
sustentdvel e competitiva, com
exceléncia em solucdes ambientais”.

As acOes necessarias a universalizagao
da prestacdo dos servicos de
sanecamento em sua area de atuacao,
objetivo  maior da  Empresa,
proporcionam a  melhoria  das
condi¢des sanitarias e da qualidade do
meio ambiente, fundamental para o
desenvolvimento social e econdmico
da populacdo na busca da plena
cidadania.

Atualmente, 141 municipios atendidos
pela Sabesp ja t€m servigos de dgua e
esgoto universalizados. Para levar a
universalizagdo a todos os municipios
onde atua no Estado de Sdo Paulo até
2018, a Sabesp esta realizando
pesados investimentos com recursos
proprios e financiados, com montante
previsto em torno de R$ 1,8 bilhdo/
ano até 2013, sendo que os recursos
proprios tem sido possibilitados pela
forte geracdo de caixa da companhia,
que em 2010 apresentou o maior
resultado da historia.

Além disso, a Sabesp estd ampliando
sua  plataforma de solucdes
ambientais, destinadas a grandes
clientes que queiram se beneficiar do
conhecimento e da tecnologia da
Empresa para uso racional da 4gua e
destinagdo adequada dos esgotos,
contribuindo para a preservacao do
meio ambiente.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

Standard & Poor’s

Classe

Rating Ultima
Anterior Alteracao

Debéntures 92 Emissao

brAA- brAA-

29/11/2010

FICH RATING

Classe

Atual Anterior

Rating Rating Ultima

Alteracao

Debéntures 92 Emissao

A+(bra) -

09/07/2010

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Na Assembléia Geral Extraordindria
realizada em 09 de agosto de 2010, foi
deliberada a alteracdo do artigo 46 do
Estatuto Social vigente, aprovada por
maioria de votos, que tera a seguinte
redacgao:

“Art. 46 - A companhia podera
patrocinar  plano  previdencidario
administrado por entidade fechada,
sob a modalidade contribuicdo

INFORMACOES RELEVANTES

definida, destinado a seus
empregados, cabendo ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre as
condicdes previstas no respectivo
regulamento, bem como sobre o
percentual de contribuicdo da
patrocinadora, observada a
legislagdo de regéncia.”

CONTRATUALIZAGAO COM O MUNICIPIO DE SAO PAULO

Em 22 de junho de 2010, o Conselho de
Administragdo da SABESP autorizou a dire-
toria a celebrar “Contrato de Prestacdo de Ser-
vigos Publicos de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario” entre a Companhia, o
Estado de Sdo Paulo (“Estado”) e o Municipio
de Sdo Paulo (“Municipio”), com o objetivo
de assegurar a Companhia o direito de explo-
rar a presta¢do dos servigos publicos de abas-
tecimento de dgua e esgotamento sanitario na
Capital do Estado pelo prazo de 30 (trinta)
anos.

A Companhia, em respeito as melhores prati-
cas de governanga corporativa, vem retra-
tando em suas demonstragdes financeiras
(Notas Explicativas) a situagdo da “Contratua-

lizagdo com o Municipio de Sdo Paulo”.

Os principais aspectos do Contrato entre o
Estado, o Municipio e a Companhia, assim
como do Convénio a ser celebrado entre o
Estado e Municipio, com interveniéncia e
anuéncia da SABESP e Agéncia Reguladora
de Saneamento e Energia do Estado de Sao
Paulo (“ARSESP”), sdo os seguintes:

1. O Estado ¢ o Municipio atribuem a
SABESP o direito de explorar a prestacdo dos
servicos de saneamento da Capital do Estado
de Sdo Paulo, o que envolve a obrigagdo de
prover os servicos e o direito de se remunerar
por intermédio do recebimento de receitas
tarifarias;
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2. O Estado ¢ Municipio definem a ARSESP
como responsavel pelas fungdes de regulagao,
inclusive tarifaria, controle e fiscalizagdo dos
servigos;

3. O modelo de avaliagdo utilizado foi o de
fluxo de caixa descontado, o qual considerou
a sustentabilidade econOmico-financeira da
operacdo da SABESP na Regido Metropoli-
tana de Sao Paulo;

4. Foram considerados no fluxo de caixa todos
0s custos operacionais, tributos, investimentos
¢ a remuneragdo do custo de oportunidade dos
investidores e credores da SABESP;

5. Os investimentos previstos no Contrato
atendem ao valor minimo de 13% da receita
bruta obtida pela prestacdo de servigos no
Municipio de S@o Paulo, liquida de Cofins e
Pasep, ¢ ja estdo contemplados no Plano de
Investimento divulgado pela Companbhia;

6. O repasse ao Fundo Municipal de Sanea-
mento Ambiental e Infraestrutura para aplica-
cdo em acles pertinentes ao saneamento da
capital constitui encargo a ser recuperado na
tarifa, conforme disposi¢do contratual. Este

valor corresponde a 7,5% (sete e meio por
cento) da receita bruta obtida pela prestagdo
de servicos no Municipio de Sdo Paulo,
liquida de Cofins e Pasep;

7. O custo de oportunidade dos investidores e
credores da SABESP foi estabelecido pela
metodologia CMPC (custo médio ponderado
de capital). Este custo foi utilizado como taxa
de desconto do fluxo de caixa; e

8. O Contrato prevé a remuneracdo dos ativos
liquidos em operagdo, apurados preferencial-
mente por meio de avaliagdo patrimonial, ou
pelo valor contabil atualizado monetaria-
mente, conforme vier a ser definido pela
ARSESP. Além disso, prevé, também, a remu-
neracgdo dos investimentos a serem executados
pela SABESP, de forma que ndo haja valor
residual ao final do Contrato.

A contratualizagdo com o Municipio de Sdo
Paulo, que representa aproximadamente 56%
da receita total da Companhia, garante segu-
ranga juridica e patrimonial a SABESP,
retorno adequado aos acionistas e prestagdo
de servigos de qualidade aos seus clientes.

A Agéncia Reguladora de Saneamento e¢ Energia do Estado de Sdo Paulo (ARSESP)
aprovou em 11 de agosto de 2010 e publicou no Diario Oficial do Estado (D.O.E.) em 13
de agosto de 2010, o indice de reajuste tarifario de 4,05% (quatro virgula zero cinco por
cento), a ser aplicado sobre as tarifas de agua e esgoto a partir de 11 de setembro de

2010.

O reajuste ndo sera aplicado a Lins, S8o Bernardo do Campo ¢ Magda que possuem

regras diferentes.

PRINCIPAIS ASPECTOS

Em 2010, cerca de 23,6 milhdes de pessoas
foram abastecidas com agua diretamente (esse
namero sobe para cerca de 27 milhdes,
quando se inclui a populagdo dos municipios
que compram agua no atacado da Sabesp).
Foram atendidas 20 milhdes de pessoas pela
coleta de esgoto e a Sabesp tratou volume de
esgoto gerado por 14,7 milhdes de pessoas.
Entre 2007-2010, 900 mil pessoas a mais tive-
ram acesso aos servigos de agua, 1,5 milhdo
de pessoas aos servicos de esgoto ¢ 3,4
milhdes aos servigos de tratamento de esgoto.

O investimento total em 2010 foi de cerca de
R$ 2,2 bilhdes, incluindo investimentos em
Parceria Publico-Privada (PPP) de R$ 2242
milhoes. O esforgo de investimentos resultou
em cerca de 190 mil novas ligagdes de agua e
230 mil de esgoto. O indice de atendimento
em abastecimento de agua foi mantido no
nivel de universaliza¢do, a coleta de esgoto
subiu para 81% e o tratamento de esgoto cole-
tado alcangou 75%.

A aceleragdo dos investimentos foi feita
mediante programas estruturantes, facilitando
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o planejamento ¢ a captagdo de recursos. Des-
taque-se 0 Onda Limpa Baixada Santista, que
elevara de 53% para 95% o indice de coleta de
esgoto, com tratamento de 100% do coletado.
O investimento neste programa somara R$ 1,5
bilhdo até final de 2011. Até 2010, foram
investidos quase R$ 1,28 bilhdo, o equivalente
a 87% das obras. Todas as sete Esta¢des de
Tratamento de Esgoto - ETEs ¢ as duas Esta-
¢des de Pré-Condicionamento de Esgoto -
EPCs foram inauguradas em 2010, incluindo
os emissarios submarinos de Praia Grande e
Santos/Sdo Vicente. Desde a entrega das uni-
dades de tratamento de esgoto em 2010, foi
priorizado o trabalho de conexd@o dos imodveis
as redes coletoras de esgoto, que até o final de
dezembro de 2010 totaliza 37 mil ligagdes,
das 123 mil previstas no Programa.

Passos importantes para a universalizacao do
tratamento de esgotos também foram dados na
Regido Metropolitana de Sao Paulo (RMSP)
com a terceira fase do Projeto Tieté, a despo-
luicdo de 96 corregos no programa Coérrego
Limpo e investimentos no Programa Vida
Nova. Outra prioridade é a seguranga no abas-
tecimento de agua. Para isso, a Sabesp tem
trabalhado em duas grandes frentes na RMSP.
Uma ¢é o Programa Metropolitano de Agua,
que possui diversas acdes, incluindo o
aumento de 5 m?/s de oferta de agua tratada
com a PPP do Alto Tieté. Em 2010, foram
acrescentados 2 m3/s de capacidade de abas-
tecimento a Regido Metropolitana de Sao
Paulo e no primeiro semestre de 2011 serdo
entregues mais 3 m3/s, totalizando os 5 m3/s
que aumentardo a capacidade da ETA Taiagu-
peba de 10 m3/s para 15 m3/s. Esse esfor¢o de
investimento inclui importantes obras de adu-
¢do tais como a Adutora Itaquera-Artur Alvin
e Booster Itaquera, Adutora Guarau-Jaragua e
Elevatoria do Jardim Damasceno, ¢ a Adutora
Mutinga-Vila Iracema.

A outra frente ¢ o programa permanente de
reducdo de perdas com vistas a diminuigdo de
vazamentos na rede de distribui¢do e a maxi-
mizagdo da disponibilidade de agua para con-
sumo. Em 2010, o indice de perda da Sabesp
manteve o patamar de 26%, representando
diminuicdo de 6 pontos percentuais em rela-
¢do a 2006, quando era de 32%. Trata-se de
programa com a¢des de médio e longo prazos
e apoio técnico da Japan International Coope-
ration Agency (JICA), fixando meta de 13%
para 2019, compativel com as melhores prati-
cas internacionais.

Em segundo lugar, o ambicioso programa de
investimentos foi acompanhado por melhora
nos indicadores econdmico-financeiros. O
lucro da Empresa em 2010 foi de R$ 1,6
bilhdo, o maior de sua histéria. Para isso
foram importantes as medidas de reducdo de
custos, otimizacdo da base de ativos, e a
melhora do perfil de endividamento.

Em terceiro lugar, a Sabesp procurou aumen-
tar a transparéncia e o didlogo com as partes
interessadas — colaboradores, clientes, diri-
gentes municipais, acionistas, reguladores,
fornecedores e organizacdes nao governamen-
tais. Em 2010, a Companhia aprovou um novo
Plano de Sucessao e Carreira. Para 2011 ha o
desafio de aprimorar e implantar esse plano
com o desenvolvimento de uma politica que
torne a Sabesp uma das melhores empresas
para se trabalhar no pais.

O aprimoramento no relacionamento com
consumidores pode ser atestado pelo indice de
satisfacdo do cliente da Sabesp, que foi de
89% em 2010, 12 pontos percentuais acima do
valor alcangado em 2009. Aperfeicoamentos
também foram feitos no relacionamento com
fornecedores e organizagdes ndo governamen-
tais.

A Empresa também tem especial preocupagio
em desenvolver parcerias bem sucedidas com
os municipios. De fato, a atuagdo da Sabesp
so faz sentido quando feita de maneira com-
plementar as ag¢des municipais. Apenas
agindo em conjunto sera possivel alcangar a
meta de universalizagdo dos servigos de sane-
amento basico. Cabe as prefeituras atuar na
desocupagdo de areas irregulares, invadidas e
de preservag@o permanente, na supressdo das
ligagGes irregulares, na obrigacdo de conexao
a rede de esgoto, na detecgdo dos langamentos
clandestinos de esgotos, entre outras. Cabe a
Sabesp realizar os investimentos comprometi-
dos nos planos municipais de saneamento.

A Sabesp tem mostrado também especial pre-
ocupagdo quanto ao relacionamento com o0s
acionistas e com os aspectos de Governanga
Corporativa. Pelo quarto ano consecutivo, a
Empresa integra a carteira do indice de Sus-
tentabilidade Empresarial - ISE da BM&FBo-
vespa. Além disso, recebeu o Troféu
Transparéncia Anefac 2010, na categoria
“Empresa de capital aberto com faturamento
de até R$ 8 bilhdes”.
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A relagdo com a Agéncia Reguladora de
Saneamento e Energia do Estado de Sao Paulo
(Arsesp) também tem sido aprimorada. Em
2010, a Arsesp publicou as diretrizes que esta-
belecem as condi¢des gerais para prestacdo e
utilizagdo dos servigos publicos de abasteci-
mento de agua e esgotamento sanitario. A
implantacdo das normas estd em andamento
na Empresa e deve ocorrer ao longo de 2011-
2012. Outra discussdo importante em 2011
sera a reforma tariféaria.

Em quarto lugar, a Sabesp manteve o foco na
renova¢do de concessdes e na contratualiza-
¢do das suas relagdes. O principal destaque foi
a assinatura de contrato com a Prefeitura e o
Estado de Sao Paulo para operagdo dos servi-
cos de saneamento na Capital. Também em
2010, foram assinados contratos com mais 26
municipios ja operados totalizando 200 muni-
cipios no periodo 2007/ 2010. A totalidade
dos contratos formalizados nos moldes da Lei
n® 11.445/07 representa aproximadamente

Em quinto lugar, a Sabesp esta cada vez mais
orientada para acdes de sustentabilidade
social e ambiental. A preocupagdo com o
meio-ambiente se consolidou como o centro
do programa de trabalho da Empresa, perme-
ando todas as suas agdes. Em uma a¢do pio-
neira no saneamento, a Sabesp conseguiu a
certificagdo ISO 14001 de 50 Estagdes de Tra-
tamento de Esgoto.

A responsabilidade social ¢é retratada nas par-
cerias com a sociedade civil em agdes como o
Programa de Reciclagem de Oleo de Cozinha,
as Ecomobilizagoes, as Audiéncias de Susten-
tabilidade, o Programa Abrago Verde de plan-
tio de mudas ao redor das instalagoes da
Sabesp e o Programa de Plantio de 1 milhao
de arvores na Cantareira.

Esses resultados mostram que a Empresa esta
na trilha certa para cumprir seu objetivo estra-
tégico de “em 2018 ser reconhecida como a
empresa que universalizou os servigos de
saneamento em sua area de atuac¢do, com foco

66% da receita da Companhia. no cliente, de forma sustentavel e competitiva,

com exceléncia em solugdes ambientais”.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
ATIVO CIRCULANTE 2.067.430 | 11,0% 2.271.123 11,2% 3.590.121 15,4%
Caixa e equivalentes de caixa 625.732 3,3% 771.008 3,8% 1.989.179 8,5%
Aplicagdes financeiras - - - - - -
Contas a receber 1.339.877 7,2% 1.315.717 6,5% 1.109.090 4,7%
Estoques 47.678 0,3% 39.877 0,2% 36.096 0,2%
Tributos a recuperar 4,665 0,0% 3.017 0,0% 108.675 0,5%
Despesas antecipadas - - - - - -
Outros ativos circulantes 49.478 0,3% 141.504 0,7% 347.081 1,5%
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.001.774 5,4% 864.154 4,3% 964.021 4,1%
Aplicagdes financeiras - - - - - -
Contas a receber 326.472 1,7% 266.543 1,3% 352.839 1,5%
Estoques - - - - - -
Tributos diferidos - - 43.636 0,2% 78.440 0,3%
Despesas antecipadas - - - - - -
Créditos com partes relacionadas 284.473 1,5% 260.365 1,3% 231.076 1,0%
Outros ativos ndo circulantes 390.829 2,1% 293.610 1,5% 301.666 1,3%
PERMANENTE 15.642.265 | 83,6% | 17.107.847 | 84,5% | 18.796.442 | 80,5%
Investimentos - - - - - -
Imobilizado 179.410 1,0% 190.430 0,9% 249.606 1,1%
Intangivel 15.462.855 82,6% | 16.917.417 83,6% | 18.546.836 79,4%
Diferido - - - - - -

TOTAL DO ATIVO 18.711.469 100,0% 20.243.124 100,0% 23.350.584 100,0%
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L |
BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 2.961.284 | 15,8% 3.081.130 | 15,2% 3.506.114 | 15,0%
Obrigagoes sociais e trabalhistas 196.075 1,0% 239.152 1,2% 246.467 1,1%
Fornecedores 187.143 1,0% 195.765 1,0% 144.043 0,6%
Obrigacoes fiscais 130.410 0,7% 218.867 1,1% 158.050 0,7%
Empréstimos e financiamentos 658.514 3,5% 663.402 3,3% 743.724 3,2%
Debéntures 788.060 4,2% 346.545 1,7% 498.419 2,1%
Outras obrigagdes 541.687 2,9% 773.536 3,8% 948.808 4,1%
Provisdes 459.395 2,5% 643.863 3,2% 766.603 3,3%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 8.425.191 45,0% 8.723.410 | 43,1% | 10.162.670 | 43,5%
Empréstimos e financiamentos 4.418.206 23,6% 4.631.944 22,9% 4.839.567 20,7%
Debéntures 996.074 5,3% 916.079 4,5% 2.182.905 9,3%
Outras obrigagdes 2.210.191 11,8% 2.350.430 11,6% 2.446.971 10,5%
Tributos diferidos 102.467 0,5% - - - -
Provisoes 698.253 3,7% 824.957 4,1% 693.227 3,0%
PATRIMONIO LIQUIDO 7.324.994 | 39,1% 8.438.584 | 41,7% 9.681.800 | 41,5%
Capital social realizado 6.203.688 33,2% 6.203.688 30,6% 6.203.688 26,6%
Reserva de capital 124.255 0,7% 124.255 0,6% 124.255 0,5%
Reservas de lucros 997.051 5,3% 2.110.641 10,4% 3.353.857 14,4%
Ajustes de avaliacdo patimonial - - - - - -
Lucros / Prejuizos acumulados - - - - - -

TOTAL DO PASSIVO 18.711.469 100,0% 20.243.124 100,0% 23.350.584 100,0%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAgf\O DE RESULTADO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 7.809.294 | 234,8% 8.579.519 | 245,7% 9.231.027 | 228,7%
(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos (4.482.853) | (134,8%) (5.087.254) | (145,7%) (5.194.548) | (128,7%)
(=) Resultado Bruto 3.326.441 100,0% 3.492.265 100,0% 4.036.479 100,0%
(-) Despesas com vendas (499.701) (15,0%) (610.422) (17,5%) (712.946) (17,7%)
(-) Despesas gerais e adm. (579.981) (17,4%) (717.100) (20,5%) (653.200) (16,2%)
(-) Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos - - - - - -
(+) Outras receitas operacionais 47.944 1,4% 45.473 1,3% 39.456 1,0%
(-) Outras despesas operacionais (173.438) | (52%) (89.898) (2,6%) (37.626) | (0,9%)
Resultado da equivalencia patrimonial - - - - - -
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 2.121.265 | 63,8% | 2120318 | 60,7% | 2.672.163 | 66,2%
Tributos
(+) Receitas Financeiras 305.900 9,2% 219.485 6,3% 344.083 8,5%
(-) Despesas Financeiras (1.278.941) (38,4%) (229.451) (6,6%) (723.490) (17,9%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 1.148.224 34,5% 2.110.352 60,4% 2.292.756 56,8%
IR e CS sobre o Lucro (285.278) (8,6%) (602.605) (17,3%) (662.309) (16,4%)
(=) Resultado Liq. Operac¢ées Continuadas 862.946 25,9% 1.507.747 43,2% 1.630.447 40,4%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 862.946 25,9% 1.507.747 43,2% 1.630.447 40,4%

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Em 2010, a receita operacional liquida totalizou R$ 9,2 bilhdes, um crescimento de 7,6%
em relagdo ao ano anterior. O LAJIDA passou de R$ 2,7 bilhdes em 2009 para R$ 3,2 bil-
hdes no ano de 2010, um aumento de 18,2%. A margem LAJIDA foi de 34,9% compara-
tivamente a 31,8% em 2009.
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Desconsiderando a aplicagdo dos novos CPCs e IFRS, ¢ de acordo com as praticas conta-
beis vigentes em 2009, o lucro liquido de 2010 seria de R$ 1.468,6 milhdes, superior
6,9% ao de 2009, que teria sido de R$ 1.373,9 milhdes. O LAJIDA de 2010, R$ 3.115,2
milhdes e o de 2009, R$ 2.741,7 milhdes. A margem LAJIDA seria de 42,9% em 2010 ¢
40,7% em 2009.
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" De acordo com CRCEIFRS

A receita operacional bruta, incluindo a receita de construgdo, atingiu R$ 9,8 bilhdes,
correspondendo a um acréscimo de 7,7% em relacdo ao exercicio anterior. A receita ope-
racional bruta relacionada a agua e esgoto apresentou um acréscimo de R$ 609,8
milhdes, ou 8,7%, passando de R$ 7,0 bilhdes em 2009 para R$ 7,7 bilhdes em 2010, em
decorréncia dos reajustes tarifarios, aplicados em setembro de 2009 (4,43%) e setembro
de 2010 (4,05%), e do crescimento do volume faturado de 3,8% de agua ¢ 4,5% de

esgoto.
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VOLUME FATURADO DE AGUA E ESGOTO™ POR REGIAD - milhdes de m
Agus Esgoto Agua + Esgoto
2009 2030 % 2ok 2010 % 2009 2010 ]

IMtetropodtans 10839 11192 FE] 911,1 9472 4o 15950 20664 1.6
Sksteman R:Iﬂﬂlhm 5461 5735 6.1 430,54 4587 EE 965 103482 63
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Agua de reuso 1] 0.3 . ] . . 08 0,3
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A receita operacional liquida alcangou R$ 9,2 bilhdes, uma evolugdo de 7,6% sobre

2009.
RS bilhdes correntes
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* De acordo com CPCsIFRS

O resultado medido pelo LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo ¢
Amortizagdo) alcangou R$ 3,2 bilhdes e margem de 34,9%. A margem LAJIDA foi afe-
tada pelo efeito do IFRS o qual levou a um aumento da receita liquida da Companhia em
fun¢do da inclusdo da receita de construcdo.
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Grafico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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ANALISE DA GARANTIA

PARECER

A presente emiss@o ndo possui garantia, ja que é da espécie quirografaria ou sem prefer-
éncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora.

Nao temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, que manteve atualizado seu registro de companhia aberta
perante a CVM — Comissao de Valores Mobilidrios no exercicio de 2010.

Apos andlise das demonstracdes financeiras da Emissora auditadas pela Pricewater-

houseCoopers

Auditores Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalvas, no que diz respeito a
capacidade de cumprimento de suas obrigagdes, a Companhia encontra-se apta a honrar
os compromissos decorrentes da Escritura de Emissao.
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DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da
Instrugao CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sdo Paulo, abril de 2011.

N

planner

Corretora de Valores

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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