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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:
Auditor:
Atividade:

Categoria de
Registro:

TRACTEBEL ENERGIA S.A.

Rua Antonio Dib Mussi, 366 - Centro
88015-110 — Florianépolis - SC

(48) 3221-7221/ (48) 3221-7002

Eduardo Antonio Gori Sattamini
02.474.103/0001-19

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Energia Elétrica

Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:

Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

1* série CVM/SRE/DEB/2005/024 — 11 de maio de 2005;
2% série CVM/SRE/DEB/2005/025 — 11 de maio de 2005;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;

CETIP: TBLE11 e TBLE21;
CBLC:TBLEDI11 e TBLED21;

Banco Itau S.A.;
Banco ABN Amro Real S.A ;
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures ¢ 02 de maio de 2005;

As debéntures da 17 série tém prazo de vigéncia de 06 (seis) anos contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 02 de maio de 2011. As debéntures da 2? série t€m
prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos contados da data de emissdo, vencendo-se, portanto,
em 02 de maio de 2010;

Foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures no ambito da emissdao, sendo que 14.000
(quatorze mil) debéntures foram alocadas na 1? série da emissao e 6.000 (seis mil) debén-
tures foram alocadas na 2% série da emissdo, conforme definido em procedimento de
bookbuilding conduzido pelas institui¢des financeiras responsaveis pela coordenagdo e
colocagdo da Oferta e ratificado pelo Conselho de Administracdo da Emissora na RCA;

A Emissao foi realizada em 02 (duas) séries;
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RELATORIO ANUAL 2010

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:
Forma:

Espécie:
Conversibilidade:
Permuta:

Poder Liberatoério;
Opcao:

Negociacao:

Atualizacao do
Valor Nominal:

Pagamento da
Atualizacao:

Remuneracao - 12
série:

Pagamento da
Remuneracao - 12
série:

Remuneracao - 22
série:

Pagamento da
Remuneracao - 22
série:

Amortizacao:

O valor total da emissdo ¢ R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de
emissao;

O valor nominal das debéntures, na data de emissdo, ¢ de R$ 10.000,00 (dez mil reais);
As debéntures sdo da forma nominativa escritural;

As debéntures sdo da espécie quirografaria, sem qualquer garantia;

As debéntures ndo sdo conversiveis em agoes;

Nao se aplica a presente emissio;

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

As debéntures foram registradas para subscri¢do no mercado primario no SDT e no mer-
cado secundario no SND, atualmente ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP e (ii) no Sistema BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA.

O valor nominal das debéntures da 17 série ¢ atualizado pela variagdo do IGP-M, apurado
e divulgado pela FGV, a partir da data de emissdo;

O pagamento da atualizacdo do valor nominal das debéntures da 1? série sera devido anu-
almente, sempre no dia 02 de maio, tendo sido realizado o primeiro pagamento no dia 02
de maio de 2006, juntamente com a remuneragao;

As debéntures da 1? série fazem jus ao pagamento de juros remuneratorios apurados
mediante a aplicagdo de uma taxa percentual fixa de 9,29% (nove inteiros e vinte e nove
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o valor nominal unitario das debéntures
atualizado pelo IGP-M;

A remunerac¢do das debéntures da 1* série serd devida anualmente, sempre no dia 02 de
maio, tendo sido realizado o primeiro pagamento no dia 02 de maio de 2006;

As debéntures da 2% série fazem jus a uma remuneracdo equivalente a acumulagdo de
103,90% (cento e trés inteiros e noventa centésimos por cento) das taxas médias dos
depésitos interfinanceiros DI de um dia;

A remuneracido das debéntures da 2* série serd devida semestralmente, sempre no dia 2
dos meses de maio e novembro de cada ano, tendo sido realizado o primeiro pagamento
no dia 02 de novembro de 2005;

O valor nominal unitario das debéntures nao sera amortizado antecipadamente, sendo
pago exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das debéntures, ou seja, na data de
vencimento;
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Fundo de
Amortizacao:

Prémio:
Repactuacao:

Aquisicao
facultativa:

Resgate
Antecipado:

Vencimento
Antecipado:

RELATORIO ANUAL 2010

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as debéntures de quaisquer das séries em
circulagdo, por preco ndo superior ao valor nominal unitario das debéntures, acrescido da
remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a data de Emissdo ou da Data de Paga-
mento de remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso.

Nao se aplica a presente emissio;

O Agente Fiduciario devera declarar antecipa-
damente vencidas todas as obrigagdes cons-
tantes da escritura de emissdo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circula-
¢do, acrescido da remuneragdo, na ocorréncia
dos seguintes eventos, observadas aa clausu-
las 4.12.2. a 4.12.4. da escritura de emisséo:

pedido de auto-faléncia ou de faléncia nao eli-
dido no prazo legal, decretacdo de faléncia,
pedido de concordata preventiva, pedido de
recupera¢ao judicial ou extrajudicial, ou qual-
quer procedimento andlogo que venha a ser
criado por lei, da Emissora;

falta de pagamento, pela Emissora, da remu-
neragdo e¢/ou de quaisquer outros valores devi-
dos aos titulares de debéntures nas respectivas
datas de vencimento, ndo sanada em 02 (dois)
dias corridos contados da respectiva data de
vencimento;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emis-
sora;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecu-
nidria prevista na escritura de emissdo, que
nao as descritas no item (b) acima, ndo sanada
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do
aviso por escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario;

ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria prevista na escritura
de emissao, nao sanada no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados do aviso por escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

protesto de titulos no valor unitario ou agre-

gado, de, no minimo, R$ 40.000.000,00 (qua-
renta milhdes de reais), por cujo pagamento a
Emissora seja responsavel, ainda que na con-
di¢do de garantidora, ndo sanado no prazo de
05 (cinco) dias corridos;

vencimento antecipado de qualquer divida
Emissora decorrente de inadimplemento con-
tratual, no montante individual ou agregado,
de, no minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais);

cisdo, fusdo ou ainda, incorporagdo da Emis-
sora por outra companhia, salvo se, nos ter-
mos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes, (a) tal alteracdo societaria for aprovada
por titulares de debéntures representando a
maioria das debéntures em circulagdo ou (b)
se for garantido o direito de resgate aos titula-
res de debéntures que ndo concordarem com
referida cisdo, fusdo ou incorporacao;

caso o controle acionario da Emissora, de
forma direta e/ou indireta, deixe de ser da
Suez S.A., sociedade andnima, organizada e
existente de acordo com as Leis da Franga,
com sede em Paris, Franga;

no caso de alienagdo, inoperancia ou paralisa-
¢do prolongada ou qualquer outra forma de
disposi¢do, pela Emissora, de ativos perma-
nentes que representem, de forma individual
ou agregada, 25% (vinte e cinco por cento) da
capacidade de geragdo de energia elétrica da
Emissora, tomando-se por base a capacidade
instalada da Emissora na data de emissdo e
que comprovadamente afete a capacidade eco-
nomico-financeira da Emissora;

intervencdo ou perda da concessdo/autoriza-
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¢do da Emissora, conforme o caso, para
explorar atividades relacionadas a geragdo de
energia;

reducdo do capital social da Emissora, exceto
se previamente autorizado pelos titulares de
debéntures em Assembléia Geral de Debentu-
ristas, nos termos paragrafo terceiro do artigo
171 da Lei das Sociedades por Agdes e do
item 7.5. da escritura de emissao;

pagamento de dividendos, juros sobre capital

DESTINACAO DE RECURSOS

Montante da Emissao (RS)

proprio ou qualquer outra participagdo no
lucro prevista no estatuto social da Emissora,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, se a Emissora estiver
em mora com as suas obrigagdes pecuniarias
referidas na escritura de emissio; e

ndo observancia, pela Emissora, enquanto
houver debéntures em circulacao, dos indices
e limites financeiros, conforme abaixo nas
obrigagdes adicionais da Emissora.

Os recursos captados com a 1* Emissdo poderiam ser destinados para pagamento ante-
cipado de dividas em moeda estrangeira da Emissora e/ou de quaisquer de suas sub-
sididrias (contraidas para o desenvolvimento regular de suas atividades), que tivessem
vencimentos em longo prazo (até 2015) e estariam atreladas a remuneracdo que variasse
entre Taxa LIBOR, acrescida de spread de 4% (quatro por cento) ao ano, ¢ Taxa LIBOR
acrescida de spread de 4,375% (quatro virgula trezentos e setenta e cinco por cento) ao

ano.

Conforme o demonstrativo abaixo o montante liquido captado foi de R$198.981.075,91
(cento e noventa e oito milhdes, novecentos e oitenta e um mil, setenta e cinco reais e

noventa e um centavos).

Custo Maximo da

Distribuicao (R$)*

200.000.000,00 1.178.707,61

Montante Liquido para
Emissora (R$S)

198.821.292,35

Custo da Distribuicao* Montante (em RS)

Comissoes 800.000,00

Taxa de Registro na CVM 165.740,00
Despesas com publicacéo 128.601,91
Outras Despesas 84.365,74

TOTAL 1.178.707,61

Sendo assim, a totalidade dos recursos liquidos obtidos por meio desta 1* emissao foram
destinados para aumento de capital na controlada Companhia Energética Meridional —
CEM, para propiciar, aquela Companhia, o pré-pagamento dos Contratos de Empréstimos
junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas Assembléias de Debenturistas.
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POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série

Valor Nominal

Preco Unitario

31/12/2010 | R$ 10.744,387500

R$ 663,576466 | RS 11.407,963966

31/12/2009 | R$9.935,792100

RS 606,202259 | R$ 10.541,994359

Debéntures em il Total em
. - em . -
Circulacao . Circulacéao
Tesouraria
31/12/2010 14.000 0 R$ 159.711.495,52
31/12/2009 14.000 0 R$ 147.587.921,03
22 Série

Valor Nominal

02/05/2010 | RS 10.000,000000

Preco Unitario

R$ 439,691099 | R$ 10.439,691099

31/12/2009 | R$ 10.000,000000

R$ 140,786200 | RS 10.140,786200

Debéntures em

Circulacao

Debéntures
em
Tesouraria

Total em
Circulacao

02/05/2010 6.000 0 R$ 62.638.146,59
31/12/2009 6.000 0 RS$ 60.844.717,20
EVENTOS REALIZADOS -2010
12 Série
Data Evento | Valor Unitario
02/05/2010 Remuneracao RS 947,85
02/05/2010 Atualizacdo Monetéria RS 288,22
22 Série
Data Evento | Valor Unitario
02/05/2010 Remuneracao RS 439,69
02/05/2010 Principal R$ 10.000,00

AGENDA DE EVENTOS - 2011

Evento

02/05/2011 Remuneracéo, Atualizagao Monetdria e Principal da 12 Série

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2010, a Emissora
cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a
todas as obrigagdes previstas na escritura de
emissao.

A Emissora, enquanto houver debéntures em
circulacdo, devera observar os seguintes indi-
ces e limites financeiros, sob pena de venci-
mento antecipado da emissdo:
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a. Na data de cada balango trimestral da
Emissora, a relagdo entre o somatorio do
EBITDA consolidado dos ultimos 04
(quatro) trimestres da Emissora e o soma-
torio das despesas financeiras consolida-
das no mesmo periodo ndo podera ser
inferior a 2,0; e

b. Na data de cada balango trimestral, a rela-
¢do entre a divida consolidada e o soma-
torio do EBITDA consolidado dos
ultimos 04 (quatro) trimestres da Emis-
sora nao podera ser superior a 2,5.

Segue abaixo quadro demonstrativo dos
Covenants financeiros desta emissdo no exer-
cicio de 2010:

1°Trim.10 2°Trim.10 3°Trim.10 4° Trim.10
(1) EBITDA Consolidado 2.281.655,00 2.370.677,00 2.467.904,00 2.611.477,00
|
Despesas Financeiras 400.735,00 457.415,00 509.155,00 559.469,00
5l |
Divida Consolidada 3.206.557,00 3.065.507,00 4.275.778,00 4.443.920,00
(i) (1)/(2)>0u=2,0 5,69 518 4,85 4,67
(i) 3)/(1)<ou=2,5 1,41 1,29 1,73 1,70
ORGANOGRAMA
”
GCiF SwWw'CZ
100%
CTE S
Energy Latin Amarica
Paricipagbes Lida
5n,1n%| 68,71% 78,53%

L\

Tractebel Energia

Engrgia

DT ShweBZ
Sustentivel —

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Tractebel Energia atua na geragdo ¢
comercializa¢do de energia elétrica, por meio
da implantacdo e operagdo de usinas, sendo a
maior empresa privada do Brasil.

A Companhia tem sede em Florianopolis,
Santa Catarina, e estd presente no setor
elétrico desde 1998. Em 31 de dezembro de
2010, seu capital social totalizava R$ 2.445,8
milhdes e era composto por 652.742.192
acOes ordinarias negociadas regularmente
no Novo Mercado da BM&FBOVESPA
S.A. Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros, sob o codigo TBLE3. Além disso,
a Tractebel possui um programa de ADRs

‘ -%Nuu:.:
MOVD

MERCADD

e ST

Energy Brasl

(American Depositary Receipts) Nivel I,
negociados no mercado de balcdo norte
americano sob o codigo TBLEY, tendo a
relagdo de um ADR para cada agdo ordinaria.
Seu controle acionario ¢ detido pela GDF
SUEZ Energy Latin America Participagdes,
que responde por 68,71% do capital social da
Tractebel e ¢ subsidiaria do grupo franco
belga GDF SUEZ, um dos lideres mundiais
em energia, agua ¢ gestdo de residuos.

Seu parque gerador tem capacidade instalada
propria total de 6.472,0 MW e é composto por
21 usinas, sendo 18 integralmente controladas
pela  Tractebel, das quais seis sdo
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hidrelétricas, seis termelétricas e seis
complementares — uma a biomassa, duas
edlicas e trés Pequenas Centrais Hidrelétricas
(PCHs). As usinas hidrelétricas Itda e
Machadinho, ¢ a Usina Termelétrica Ibitiiva
Bioenergética, movida a biomassa, sdo
exploradas por meio de consorcios com outras
empresas, e, considerando se que sdo usinas
operadas pela Tractebel Energia, a capacidade
instalada total operada pela Companhia
equivale a 7.543,0 MW.

Em 2010, duas novas usinas entraram em
operagdo: a PCH Areia Branca (MG), com
capacidade instalada de 19,8 MW, e a Usina
Termelétrica Ibitiuva Bioenergética (SP), que
gera energia a partir do bagago de cana de
acucar e conta com uma capacidade instalada
de 33,0 MW. Além disso, as usinas
hidrelétricas Estreito e Jirau estdo em

CLASSIFICACAO DE RISCO

Fitch rating

construcdo e deverdo agregar 2.164,1 MW a
capacidade instalada propria da Companhia,
ou 4.537,0 MW a capacidade por ela operada.
A diferenga ¢ decorrente da existéncia de
outros socios no Consorcio Estreito Energia
(Ceste) e na empresa de propoésito especifico
Energia Sustentavel do Brasil (ESBR), que
desenvolvem os projetos. Estreito tem entrada
em operagdo prevista para 2011 e Jirau para
2012. Nesta, a parcela da GDF SUEZ Energy
Latin America (50,1% da ESBR) deve ser
transferida a Tractebel Energia, porém ndo
antes do final de 2011. Este processo de
transferéncia  sera  realizado com o
envolvimento do novo Comité Especial
Independente para Transagdes com Partes
Relacionadas, de acordo com o modelo de
transferéncia criado para conferir maior
transparéncia a negociagdo e transagéo.

Classe Emissao Rating Atual | Rating Anterior Ultima
Alteracao

Debéntures 12 Emissao

11/08/2010

Standard & Poors

Classe Emissao Rating Atual Rating Anterior Ultlm?
Alteracao

| Debéntures 12 Emissao | brAA+

| brAA | 21/07/2010 |

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas Alteracdes Estatutarias.

INFORMACOES RELEVANTES

Em 19 de outubro de 2010, a companhia, em
atendimento ao disposto na Instrucdo CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, comunicou aos
seus acionistas, a Comissao de Valores Mobi-
liarios - CVM, a Bolsa de Valores, Mercado-
rias e Futuros - BM&F BOVESPA S.A. e ao
mercado em geral, que em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada naquela data, que foi
ratificada, por unanimidade dos votos, a deli-
beracdo do Conselho de Administragdo da
Companhia, em reunido realizada no dia 21 de

dezembro de 2009, de aquisi¢ao da totalidade
das agdes ordinarias de emissio da SUEZ
Energia Renovavel S.A. (“SER”) detidas pela
GDF SUEZ Energy Latin America Participa-
¢Oes Ltda., que representam 99,99% do capi-
tal social da SER. Em razdo dessa ratificacao,
os acionistas que tiverem direito de retirada e
desejarem exercé-lo deverdo manifestar
expressamente sua intencdo no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da publicacdo da
ata da Assembleia. Maiores informagdes
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sobre o direito de recesso constam do anexo
20 da Instru¢do CVM n.° 481/2009, que se
encontra a disposicdo dos acionistas nos sites
da Companhia, da CVM e da BM&FBovespa,
sendo que a data de inicio e término para o
exercicio do direito de recesso e demais orien-
tagdes quanto aos procedimentos a serem ado-
tados pelos acionistas serdo divulgadas
oportunamente por meio de um aviso aos
acionistas especifico.

Em 27 de outubro de 2010, a companhia, em
atendimento ao disposto na Instrugdo CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, comunicou aos
seus acionistas ¢ a0 mercado em geral que a
Assembleia Geral Extraordinaria da Tractebel
Energia S.A. realizada em 19 de outubro de
2010 ratificou, sem restricdo e por unanimi-
dade dos votos, a operagdo de aquisicdo da
totalidade das agdes ordinarias de emissdo da
SUEZ Energia Renovavel S.A. (“SER”) ante-
riormente detidas pela GDF SUEZ Energy
Latin America Participagdes Ltda. Ato conti-
nuo, foi efetuado, em 25 de outubro de 2010,
apos o atendimento de todas as obrigacdes
precedentes, o  pagamento de R$
328.801.731,24 (trezentos ¢ vinte e oito
milhdes, oitocentos e um mil, setecentos e
trinta ¢ um Reais e vinte ¢ quatro centavos),
valor referente a segunda parcela da aquisigdo
e corrigido conforme condi¢des anunciadas
em Fato Relevante divulgado em 21 de
dezembro de 2009.

A SER ¢ detentora da participagdo de 40,07%
do Consorcio Estreito Energia, criado para a
implantagdo e explora¢do do Aproveitamento
Hidrelétrico Estreito, localizado no Rio
Tocantins e que possui capacidade instalada
de geracdo de 1.087 MW.

Em 03 de fevereiro de 2011, a companhia, em
atendimento as disposi¢des da Instru¢do CVM
n° 358/2002, comunicou aos seus acionistas e
ao mercado em geral que os Conselhos de
Administragdo da GDF Suez S.A., companhia

PRINCIPAIS ASPECTOS

Desempenho Operacional

Disponibilidade

Em 2010, as usinas operadas pela Tractebel
alcancaram o patamar de 98,3% de disponibi-
lidade, desconsiderando se as paradas progra-
madas, sendo 99,5% na geragao

francesa de capital aberto com sede na 1 place
Samuel de Champlain — 92400 Courbevoie,
Franga (“GDF SUEZ”) — da qual a Tractebel é
subsidiaria indireta - e da International Power
PLC, companhia constituida sob as leis da
Inglaterra, com sede na Senator House, 85
Queen Victoria Street, London EC4V 4DP,
Reino Unido (“IP”) anunciaram nesta data
que a combinagdo entre certos ativos da GDF
SUEZ, relacionados as atividades internacio-
nais de energia da GDF SUEZ (fora da
Europa) e certos ativos no Reino Unido e na
Turquia, incluindo a participagdo indireta da
GDF SUEZ na Tractebel (coletivamente “Ati-
vos Internacionais de Energia da GDF
SUEZ”), de um lado, ¢ a IP, de outro lado
(“Combinagdo”), foi consumada. No con-
texto da Combinag¢@o, a GDF SUEZ, por meio
de sua subsidiaria Electrabel e certas outras de
suas subsidiarias, subscreveu novas agdes de
emissdo da IP, representativas de 70% (setenta
por cento) do capital votante e total da IP (a
qual assim se tornou uma subsidiaria indireta
da GDF SUEZ), para subsequentemente inte-
graliza-las por meio da contribuigdo dos Ati-
vos Internacionais de Energia da GDF SUEZ
alP.

A Combinagdo tem como objetivo, entre
outros, melhorar substancialmente a posigdo
estratégica tanto da IP quanto da GDF SUEZ,
por meio da criag@o da lider mundial em gera-
¢do independente de energia.

Nido obstante, a Combinagdo ndo devera
modificar ou afetar, de nenhuma forma, a
estrutura do mercado de eletricidade brasileiro
— considerando que a IP ndo desempenhava
nenhuma atividade de gerag@o, transmissao ou
distribuigdo de eletricidade ou qualquer outra
atividade no Brasil ou em qualquer outra
jurisdi¢do na América Latina. A Combinagdo
ndo constituiu alienagdo de controle em rela-
¢do a Tractebel, a qual continua sendo uma
subsidiaria indireta da GDF SUEZ.

hidrelétrica, 92,5% na termelétrica e 93,9%
considerando se as usinas complementares,
ou seja, PCHs, eoélicas e as térmicas movi-
das a biomassa. Consideradas todas as para-
das, a disponibilidade global no ano foi de
94,3%, sendo 95,9% para as hidrelétricas,
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87,3% para as termelétricas ¢ 85,2% para
as complementares.

Producéo

A producdo total de energia elétrica alcangou
42.986 GWh (4.907 MW médios) em 2010,
sendo 37.047 GWh (4.229 MW médios) pro-
venientes das hidrelétricas, 5.421 GWh (619
MW médios) das termelétricas e 518 GWh
(59 MW médios) das usinas complementares.
Em relacdo a 2009, houve um aumento signi-
ficativo de geragdo total, de 35,3%, consti-
tuindo se em novo recorde, o que pode ser
atribuido em grande parte a um periodo favo-
ravel de chuvas, em todas as regides do Brasil.
O incremento de geragdo nas usinas hidrelétri-
cas foi de 35,9%; nas termelétricas, de 29,8%;
e nas complementares, de 55,1%, aumento
este parcialmente explicado pela entrada em
operagdo da PCH Areia Branca ¢ da Usina
Termelétrica Ibitiiva Bioenergética. A gera-
cdo total da Tractebel no ano superou em
23,8% o antigo recorde, obtido em 2008.

Cabe ressaltar que o aumento da geragdo
hidrelétrica da Companhia ndo resulta
necessariamente em melhoria de seu
desempenho econdmico financeiro. Da
mesma forma, a reducdo daquele tipo de
geragdo ndo implica obrigatoriamente em
deterioragdo do desempenho econdmico
financeiro. Essa caracteristica deve se a
adogdo do Mecanismo de Realocagdo de
Energia (MRE), que compartilha os riscos de
gerac@o hidrelétrica entre os seus participan-

19%

tes.

Com relagdo a geragdo termelétrica da Com-
panhia, o seu aumento reduz a exposi¢do ao
Preco de Liquidagdo das Diferencas (PLD),
sendo o inverso também verdadeiro, mantidas
as outras variaveis.

Clientes

A carteira de clientes da Tractebel ¢ diver-
sificada, abrangendo vendas as distribuido-
ras por meio de leildes de energia
organizados pelo Governo, e também
comercializadoras e clientes livres (majori-
tariamente grandes consumidores indus-
triais), estes atendidos por meio de
contratos flexiveis no tocante ao volume e a
duragdo. Adicionalmente, no segmento de
clientes livres, a Companhia adota a estratégia
de diversificagdo de vendas entre os diferentes
setores da economia.

Mantendo um relacionamento estreito com
seus clientes, a Companhia consegue detectar
suas necessidades e, assim, desenvolver pro-
dutos e servigos individualizados que contri-
buem para a sua fidelizagdo.

A participagdo dos clientes livres nas ven-
das fisicas manteve se estavel em 25,0% ao
final de 2010. Ja a participacdo desses
clientes na receita bruta relativa as vendas
contratadas sofreu acréscimo de 0,3 p.p. ao
registrar 23,6% em 2010.

Participagio de Clientes nasVendas
Contratadas que Comporm a Renda

Olwrarinml Bruta
",
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Balango de Energia

A Companhia tem como estratégia de comercializacdo a venda gradativa da energia dis-
ponivel para determinado ano de forma a amortecer o risco de ficar exposto ao preco spot
(Prego de Liquidagdo das Diferencas PLD) daquele ano.As vendas sdo feitas dentro das
“janelas”de oportunidade que se apresentam quando o mercado se mostra com maior pro-
pensdo a comprar. De acordo com os dados de capacidade comercial propria e contratos
de compra e venda em vigor na data de 31 de dezembro de 2010, o balango de energia da
Tractebel Energia mostra que a Companhia estd com sua disponibilidade de energia,
incluindo aquisi¢des de terceiros, quase totalmente contratada até 2013, inclusive.

Balango de Energia (VIWV médios)

012 2013 01

3.798

L )
-Enu?a&v_ul Iﬁﬂ?m

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

A O 008 AV% 009 AV% 010 AV%

ATIVO CIRCULANTE 943.749 9,7% 1.872.885 17,1% 1.906.733 14,8%
Caixa e equivalentes de caixa 420.005 4,3% 1.254.640 11,5% 1.082.580 8,4%

Aplicacdes financeiras 1.414 0,0% 33.511 0,3% 81.553 0,6%

Contas a receber 405.027 4,2% 435.292 4,0% 531.106 4,1%

Estoques 58.788 0,6% 44.652 0,4% 46.032 0,4%

Tributos a recuperar 27.035 0,3% 72.920 0,7% 91.818 0,7%

Qutros ativos circulantes 31.480 0,3% 31.870 0,3% 73.644 0,6%

ATIVO NAO CIRCULANTE 764.665 7,9% 806.242 7,4% 872.025 6,8%

Aplicacoes financeiras 25.162 0,3% 63.738 0,6% 51.244 0,4%

Contas a receber 68.469 0,7% 86.886 0,8% 86.886 0,7%

Tributos diferidos 307.567 3,2% 311.330 2,8% 328.240 2,6%

QOutros ativos nao circulantes 363.467 3,7% 344.288 3,1% 405.655 3,2%

PERMANENTE 8.008.976 82,4% 8.255.262 75,5% 10.071.530 78,4%
Imobilizado 7.882.261 81,1% 8.137.229 74,4% 9.976.009 77,6%
Intangivel 126.715 1,3% 118.033 1,1% 95.521 0,7%

Diferido

100,0%

12.850.288

100,0%

10.934.389

100,0%

TOTAL DO ATIVO 9.717.390
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 1.912.434 19,7% 1.406.428 12,9% 2.259.838 17,6%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 37.759 0,4% 41.233 0,4% 54.881 0,4%
Fornecedores 212.367 2,2% 246.117 2,3% 268.851 2,1%
Obrigagoes fiscais 404.108 4,2% 411.616 3,8% 457.937 3,6%
Empréstimos e financiamentos 671.913 6,9% 221.346 2,0% 189.414 1,5%
Debéntures 60.591 0,6% 126.407 1,2% 905.017 7,0%
Outras obrigag¢des 515.434 5,3% 347.032 3,2% 372.872 2,9%
Provisoes 10.262 0,1% 12.677 0,1% 10.866 0,1%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 3.904.769 40,2% 5.078.913 46,4% 5.517.766 42,9%
Empréstimos e financiamentos 1.580.325 16,3% 1.465.106 13,4% 2.567.145 20,0%
Debéntures 665.744 6,9% 1.601.783 14,6% 782.344 6,1%
Qutras obrigagoes 1.055.343 10,9% 1.424.668 13,0% 1.579.170 12,3%
Tributos diferidos 480.679 4,9% 459.938 4,2% 445.691 3,5%
Provisdes 122.678 1,3% 127.418 1,2% 143.416 1,1%
PATRIMONIO LIQUIDO 3.900.187 40,1% 4.449.048 40,7% 5.072.684 39,5%
Capital social realizado 2.445.766 25,2% 2.445.766 22,4% 2.445.766 19,0%
Reserva de capital 91.695 0,9% 91.695 0,8% 91.695 0,7%
Reserva de lucros 541.687 5,6% 1.146.518 10,5% 1.827.033 14,2%
Ajustes de avaliagdo patrimonial 821.039 8,4% 765.069 7,0% 708.190 5,5%

TOTAL DO PASSIVO

9.717.390

100,0%

10.934.389

100,0%

12.850.288

100,0%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAng DE RESULTADO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
Receita de vendas de Bens e/ou servigos 3.400.250 169,0% 3.496.677 181,2% 4.100.381 185,3%
(-) Custos dos Bens e/ou servicos vendidos (1.388.263) (69,0%) (1.567.320) (81,2%) (1.888.072) (85,3%)
(=) Resultado Bruto 2.011.987 100,0% 1.929.357 100,0% 2.212.309 100,0%
(-) Despesas com vendas (14.527) (0,7%) (14.831) (0,8%) (14.363) (0,6%)
(-) Despesas gerai e adm. (162.319) (8,1%) (143.711) (7,4%) (159.935) (7,2%)
(+) Outras receitas operacionais 79.026 3,9% 13.077 0,7% 112322 5,1%
(-) Outras despesas operacionais (3.971) (0,2%) (6.896) (0,4%) (181) (0,0%)
DA s em s Co A RO AT o aces 1910196 | 949% | 1776996 | 921% | 2150152 | 97,2%
Tributos
(+) Receitas Financeiras 123.136 6,1% 86.883 4,5% 130.627 5,9%
(-) Despesas Financeiras (443.812) (22,1%) (326.672) (16,9%) (559.469) (25,3%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 1.589.520 79,0% 1.537.207 79,7% 1.721.310 77,8%
IR e CS sobre o Lucro (474.367) (23,6%) (446.340) (23,1%) (509.661) (23,0%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 1.115.153 55,4% 1.090.867 56,5% 1.211.649 54,8%
(+/-)Resultados ndo operacionais - - - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 1.115.153 55,4% 1.090.867 56,5% 1.211.649 54,8%

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Principais Indicadores
Receita Operacional Bruta

No exercicio de 2010, a receita operacional bruta alcangou R$ 4.586,1 milhdes, 18,0%
superior aquela auferida em 2009, que foi de R$ 3.886,3 milhdes.

Suprimento de Energia Elétrica

A receita de suprimento de energia, aquela originaria da venda a distribuidoras e
comercializadoras, atingiu R$ 3.238,7 milhdes em 2010, 14,5% maior do que os
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R$ 2.828,3 milhdes apurados no ano de 2009. A variagdo é explicada pelos seguintes
aumentos: (i) de R$ 259,1 milhdes, em consequéncia da elevagdo do volume de vendas
de 1.906 GWh (218 MW médios) para distribuidoras, substancialmente reflexo do inicio
da vigéncia de contratos no mercado regulado; (ii) de R$ 48,1 milhdes ou 500 GWh (57
MW médios) para comercializadoras; e (iii) R$ 102,3 milhdes em razdo do crescimento
de 4,3% do prego médio da energia vendida para distribuidoras.

Fornecimento de Energia Elétrica

Em relacdo a receita de fornecimento de energia (vendas a consumidores livres), obteve
se um avangco de 15,0% entre os anos em analise, passando de R$ 878,8 milhdes
em 2009 para R$ 1.011,0 milhdes em 2010. Os grandes responsaveis por esta varia-
c¢do foram: (i) o aumento do prego médio de venda em 5,5%, que resultou em receita
adicional de R$ 50,0 milhdes; e (ii) o acréscimo no volume de venda de energia de 688
GWh (79 MW médios), advindo da ampliacdo do consumo das industrias, pos crise mun-
dial, o que representou crescimento na receita de R$ 80,0 milhdes.

Dedugdes da Receita Operacional

No exercicio de 2010, as dedu¢des da receita operacional atingiram R$ 485,8 mil-
hoes, um acréscimo de 24,7% em relagdo ao mesmo exercicio do ano anterior, que
foi de R$ 389,6 milhdes. As mesmas correspondiam a 10,7% e 10,2% da receita
operacional bruta, respectivamente, sendo tal incremento justificado pelo aumento
do PIS e da Cofins pela mudanca do regime cumulativo (aliquota a 3,65%) para o
nao cumulativo (aliquota a 9,25%, mas com direito a crédito sobre determinadas
aquisicdes) sobre a receita relativa aos contratos que venceram no periodo em analise,
mas que tinham sido assinados anteriormente a mudanca do regime de tributagao.

Receita Operacional Liquida
No exercicio de 2010, a receita operacional liquida alcangou o valor de R$ 4.100,4 mil-
hoes, 17,3% acima do registrado em 2009, que foi de R$ 3.496,7 milhdes. O aumento

apresentado esta diretamente relacionado a evolugdo da receita operacional bruta e das
dedugdes da receita operacional.

Receita Operacional Liquida (msmihirs) Prego Midio deVendas® Contratadas

RS MR
i
B oS ] ) o 1]

* Liquida de lmyppostos sobre 2 wenda = eportecies

O preco médio de venda de energia, excluida a exportagdo e liquido das dedugdes
sobre a receita operacional bruta, passou de R$ 108,81/MWh em 2009 para R$
112,58/ MWh em 2010, representando uma evolucdo de 3,5%.
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No exercicio de 2010, a quantidade de energia vendida atingiu 33.838 GWh (3.863 MW
médios), uma elevacdo de 9,5% em relacdo ao ano de 2009, cuja quantidade foi
de 30.911 (3.529 MW médios).

EBITDA e Margem EBITDA

Refletindo os efeitos anteriormente mencionados, em 2010 o EBITDA atingiu R$
2.611,5 milhdes, 18,6% maior em relagdo ao do ano anterior, que foi de R$ 2.201,7 mil-
hoes. As margens EBITDA nos anos de 2010 e 2009 foram de 63,7% e 63,0%, respectiv-
amente.

EBITDA ¢ Margem EBITDA (RS mithaes ¢ %)

o2

200" 205 e
s ERITIAN - RS rallbdis. sspesiirgems FRITIA

* Valor ndo considera a adocao das IFRS

A fim de possibilitar a reconciliagdo do resultado operacional com o EBITDA, apresenta-
mos a tabela abaixo:

Variacio
2010/2009

(valores em R$ mil)

Resultado Operacional 1.589.520 1.537.207 1.721.310 12,0%
(+/-) Resultado Financeiro 320.676 239.789 428.842 78,8%
(+) Depredagio e Amortizagio 266.381 424714 461.325 8,6%
EBITDA 2.176.577 2.201.710 2,611.477 18,6%

* Valor ndo considera a adocado do IFRS
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Resultado Financeiro

Endividamento

Receitas financeiras

No acumulado de 2010, as receitas financeiras
foram de R$ 130,6 milhdes, R$ 43,7milhdes
superiores as de 2009, que foram de R$ 86,9
milhdes.

Despesas financeiras

No exercicio de 2010, as despesas financeiras

Em 31 de dezembro de 2010, a divida liquida
(divida total menos caixa e equivalentes) da
Companhia era de R$ 3.361,3 milhdes, 55,6%
superior aos R$ 2.160,0 milhdes registrados
em 31 de dezembro de 2009.

A divida bruta total consolidada, representada

cresceram R$ 232,8 milhdes, passando de R$
326,7 milhdes em 2009 para R$ 559,5
milhdes em 2010.

Lucro Liquido

No exercicio de 2010, o lucro liquido atingiu
R$ 1.211,6 milhdes, 11,1% superior ao do ano
anterior, que foi de R$ 1.090,9 milhdes.

financiamentos, totalizava R$ 4.443,9 milh&es
em 31 de dezembro de 2010, um incremento
de 30,1% comparativamente a posigdo de 31
de dezembro de 2009. Do total da divida no
final do periodo, 4,8% eram em moeda estran-
geira (7,2% ao final de 2009), parcela que nio
estava sujeita a instrumentos de hedge.

principalmente por empréstimos, debéntures e

Grafico: Composigio da Divida (Valores em R$ mil)
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ANALISE DA GARANTIA

PARECER

DECLARACAO

A presente emissdo ndo possui garantia ja, que é da espécie quirografaria ou sem prefer-
éncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora.

Nio temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, que manteve atualizado seu registro de companhia aberta
perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no exercicio de 2010.

Apos andlise das demonstragdes financeiras da Emissora auditadas pela Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, no que diz respeito a capacidade de cumprimento de

suas obrigagdes, a Companhia encontra-se apta a honrar seus compromissos decorrentes
da Escritura de Emisséo.

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da
Instrugdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sao Paulo, abril de 2011.

N

planner

Corretora de Valores

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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