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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:
Auditor:
Atividade:

Categoria CVM:

TPI - Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.

Rua Olimpiadas, 205 — 14° andar - Conj. 142/143 — Vila Olimpia
Sao Paulo - SP.

(11) 2169-3999 / (11) 2169-3969

Ana Cristina Carvalho

03.014.553/0001-91

Ernst & Young Terco Aud. Indep. S/S

Emp. Adm. Participagdes — Servigos Transporte ¢ Logistica

Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:

CVM/SRE/DEB/2002/39 - 05 de dezembro de 2002;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;

CBLC: TRFP-D11;

Banco Itau S.A.;

Unitas DTVM Ltda;

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures ¢ 1° de janeiro de 2002;

A Data de Vencimento serd no 5° dia util do més de janeiro de 2013;

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures;

A emissdo das debéntures foi realizada em série unica;

O valor total da emissdo, na Data de Emissdo, ¢ de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais);

O Valor Nominal Unitario das Debéntures na Data de Emissdo é de R$1.000,00 (um mil
reais);

Forma: As debéntures sdo da forma escritural;
Espécie: As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando com garantia adicional fidejussoria
pela Construtora Triunfo S.A.
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Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;

Permuta: Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:  Naio se aplica & presente emissio;

Opcao: Nio se aplica a presente emisso;

Negociacao: As debéntures foram registradas para negociagdo no mercado secundario no Sistema
BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo — BOVESPA, sendo os
negocios liquidados e as debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo
e Custodia — CBLC;

Atualizacao do As debéntures possuem seu valor nominal atualizado monetariamente, a cada 12 meses

Valor Nominal:

Pagamento da
Atualizacao:

Remuneracao:

Pagamento da
Remuneracao:

Amortizacao:

Fundo de
Amortizacao:

ou na menor periodicidade permitida por lei desde que nunca inferior a mensal, a partir
da Data de Emissdo, de acordo com a variacido acumulada do Indice Geral de Precos do
Mercado - Namero Indice (IGP-M), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia -
IBRE/FGYV, da Fundacdo Getulio Vargas do Rio de Janeiro;

O pagamento da atualizagdo serd devido na data de vencimento da wltima parcela de
amortizacao (5° dia util do més de janeiro de 2013), observadas as demais amortizagdes
que incidirdo sobre o valor nominal das debéntures amortizado;

As debéntures desta emissdo fazem jus a uma remuneracdo a ser paga mensalmente a
partir do proprio més da subscrigdo e integralizagdo, equivalente a 1% sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagcdo, ndo amortizado, atualizado de
acordo com o item 4.3.1 da Escritura;

O valor total da remuneragéo sera pago sempre no 5° dia util do més subseqiiente ao més
de apuragdo. A remuneragdo sera devida até a data de vencimento da tltima parcela de
amortizacdo (5° dia util do més de janeiro de 2013);

A Emissora promovera a amortiza¢do integral das debéntures da presente Emissdo, em 5
parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira no 84° més, contado a partir da Data da
Emissdo, cujos pagamentos ocorrerdo nas datas abaixo, fazendo-se coincidir as datas de
liquidagdo das amortizacdes com as datas dos pagamentos da remuneragdo de que trata o
item 4.9 da Escritura:

Percentual de

Data Parcela Amortizacao
5° dia util de janeiro de 2009 1a 20,00%

5° dia util de janeiro de 2010 2a 20,00%
50 dia util de janeiro de 2011 3a 20,00%
5° dia util de janeiro de 2012 42 20,00%
5° dia util de janeiro de 2013 5a 20,00%

O valor de cada uma das parcelas de amortizagdo correspondera a aplicacdo do respec-
tivo percentual, conforme definido acima, sobre 100% do valor nominal atualizado de
cada debénture, de acordo com o item 4.3.1 da Escritura de Emissao;

A constitui¢do da Conta Reserva de Amorti- lente a 30% (trinta por cento) do valor total da
zagdo devera ser iniciada a partir do més de parcela de amortizagdo prevista para o ano de
janeiro de 2005, de forma que, até 31 de 2009. Durante os anos de 2006 ¢ 2007 a Emis-
dezembro de 2005, o seu saldo seja equiva- sora devera depositar novos recursos na Conta
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Antecipado:
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de Reserva de Amortizagdo, de forma que o
saldo acumulado, em 31 de dezembro de
20006, seja equivalente a 60% do valor total da
parcela de amortizagdo prevista para o ano de
2009 e, em 31 de dezembro de 2007, corres-
ponda a 100% do valor total da parcela de
amortizagdo prevista para o ano de 2009.

Nao se aplica a presente emissao;
Nao se aplica a presente emisséo;

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

Sao hipoteses de vencimento antecipado:

A partir do 5° (quinto) dia util de janeiro de
2009, data da primeira amortizagdo, ¢ durante
os meses subseqiientes até a data de venci-
mento final das Debéntures, a Conta Reserva
de Amortizacdo devera ser mensalmente
recomposta, a razdo de 1/12 (um doze avos)
do valor total da parcela de amortizagdo pre-
vista para o ano imediatamente seguinte.

a. inadimpléncia da Emissora, com referéncia as obrigagcdes assumidas na Escritura, bem
como as do paragrafo terceiro do artigo 55 da Lei n° 6.404/76;

b. dissolugdo ou liquidagdo da Emissora; e

c. decretacdo de faléncia, insolvéncia ou pedido de concordata pela Emissora.

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos captados através da 1* Emissdo foram destinados para fazer frente aos inves-
timentos nas empresas em fase pré-operacionais, nas quais a Emissora detém participa-
¢cOes aciondarias, sendo concessiondrias de servigos publicos, tais como: operagdo de
rodovias, geragdo de energia e exploracao de atividade portudria.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal

Preco Unitario

31/12/2010 R$ 1.249,524351

R$ 10,862999 R$ 1.260,387350

31/12/2009 R$ 1.497,046184

R$ 14,736325 R$ 1.511,782509

Total em

Debénturesem | Debéntures em
Circulagao Tesouraria Circulacao
31/12/2010 60.000 0 R$ 75.623.240,98
31/12/2009 60.000 0 R$ 90.706.950,55
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EVENTOS REALIZADOS -2010
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Data Evento * Valor Unitario
01/01/2010 Remuneragéo RS 14,97
01/01/2010 Amortizacédo RS 374,23
01/02/2010 Remuneracao R$ 11,23
01/03/2010 Remuneracdo R$ 11,23
01/04/2010 Remuneracao R$ 11,23
01/05/2010 Remuneracdo R$ 11,23
01/06/2010 Remuneracdo R$ 11,23
01/07/2010 Remuneragéo R$ 11,23
01/08/2010 Remuneragéo R$ 11,23
01/09/2010 Remuneracao R$ 11,23
01/10/2010 Remuneracao R$ 11,23
01/11/2010 Remuneragdo R$ 11,23
01/12/2010 Remuneracao R$ 11,23

(*) O valor do evento é apurado com base no dia 1 °dia de cada més e pago no 5° dia 1til

AGENDA DE EVENTOS - 2011

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Data | Evento
01/01/2011 Remuneragao e Amortizacéo (¥)
01/02/2011 Remuneracao (¥)
01/03/2011 Remuneracao (¥)
01/04/2011 Remuneracao (¥)
01/05/2011 Remuneragao
01/06/2011 Remuneragao
01/07/2011 Remuneragao
01/08/2011 Remuneragao
01/09/2011 Remuneragao
01/10/2011 Remuneragao
01/11/2011 Remuneragao
01/12/2011 Remuneragao

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

Na qualidade de Agente Fiduciario desta 1*
emissdo de debéntures ndo conversiveis em
acdes da TPI-Triunfo Participagdes e Investi-
mentos S.A., declaramos que a Emissora aten-
deu, durante o exercicio de 2010, a todas as
suas obrigacdes, na forma da lei e da Escritura
de Emissao, regularmente e dentro dos prazos.

Enquanto existirem debéntures em circulagdo
a Emissora esta obrigada a manter Conta
Reserva para saldar as obrigagdes de paga-
mento de amortizacdo das debéntures da 1°
Emissdo de Debéntures.

A constituicdo da Conta Reserva de Amorti-
zacdo ocorreu a partir de janeiro de 2005, de
forma que em 31 de dezembro de 2005 seu
saldo era equivalente a 30% do valor total da
parcela de amortizagdo prevista para o ano de
2009. Durante os anos de 2006 ¢ 2007 a Emis-
sora depositou novos recursos na conta, de
modo que em 31 de dezembro de 2006 o saldo
era equivalente a 60% do valor total da par-
cela de amortizagdo prevista para o ano de
2009 e, em 31 de dezembro de 2007 corres-
pondia a 100% do valor total de referida par-
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cela.

A partir do 5° dia util de janeiro de 2010, e
durante os meses subseqiientes até a data de
vencimento final das debéntures a Conta

ORGANOGRAMA

Management
I

Reserva de Amortizagdo deve ser mensal-
mente recomposta, a razdo de 1/12 do valor
total da parcela de amortizagdo prevista para o
ano imediatamente seguinte.

THP - TRIUNFO HOLDING

DE PARTICIPAGOES

60,3 %

8,2% M5%

Free Float

TPI - TRIUNFO PARTICIPAGOES

E INVESTIMENTOS

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Triunfo Participagdes e Investimentos ¢ a
unica Companhia nacional a atuar simultanea-
mente em trés segmentos de infraestrutura no
Pais: rodovidrio, portuario ¢ de geragdo de
energia. Bem posicionada no mercado, a
Companhia mantém negocios em regides
estrategicamente localizadas e concentra
investimentos em setores que apresentam
potencial de crescimento constante ao longo
dos proéximos anos.

A Companbhia ¢ a quarta maior administradora
de rodovias pedagiadas do Brasil, com 641
quilometros de rodovias no Sul e no Sudeste,
por meio das concessionarias Concepa, Con-
cer ¢ Econorte. Também detém participacdo
acionaria majoritaria nas empresas Rio Gua-
iba, Rio Bonito ¢ Rio Tibagi, que prestam ser-
vigos gerais as trés concessionarias de
rodovias.

Com o controle compartilhado da Portonave,
a Triunfo esta autorizada a explorar o Termi-
nal Portuario de Navegantes, em Santa Cata-
rina, qualificado como o mais moderno do
Pais. Além desse terminal, a Portonave con-
trola 100% da Iceport, uma trading company
que movimenta carga propria € possui uma

camara frigorificada com capacidade para
estocar 16 mil toneladas de carga congelada,
localizada também em Navegantes (SC), junto
ao porto.

Por meio da Rio Verde Energia, a Triunfo ¢é
titular da concessao para exploragdo da Usina
Hidrelétrica Salto, em Goids, com capacidade
instalada de 116 MW. A Rio Verde iniciou a
produgdo de energia no segundo trimestre de
2010. Ainda no segmento de gerag@o de ener-
gia, a Triunfo constituiu, em 2010, a Rio
Canoas Energia S.A. para implantar e admi-
nistrar a Usina Hidrelétrica Garibaldi, em
Santa Catarina.

A Companhia possui uma area de 190 hecta-
res, em Santos (SP), destinada a implantagao
de um empreendimento portuario por meio da
Santa Rita S.A. - Terminais Portuarios, da
qual detém 88% de participagdo. O projeto
aguarda parecer do Instituto Brasileiro de
Meio Ambiente (IBAMA) para emissdo da
Licenca Ambiental. Por meio da Maestra
Navegacdo ¢ Logistica, a Companhia trabalha
na estruturag@o da operagdo comercial do ser-
vico de cabotagem, que deve ser iniciado em
2011.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

AUSTIN RATING

m Rating Atual Ratmg Anterior | Ultima Alteracao

12 Emissao de Debéntures ‘

‘ 21/02/2011 ‘

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em Assembleia Geral Extraordinaria reali-
zada em 07 de abril de 2010 foram aprovadas
por maioria todas as alteragdes propostas no
Estatuto Social, de acordo com os itens (a);
(d); (c); (d); (e); (f) e (g) constantes da
“Ordem do Dia”. Ato continuo, em virtude de
tais deliberag¢des, foi decidido remunerar os
itens do Artigo 15.

Desta forma, os dispositivos a seguir passa-
ram a viger com a seguinte redacdo:

“Artigo 3° - A Companhia tem sede e foro na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Olimpiadas, 205, Condominio Continen-
tal Square Faria Lima — Torre Comercial, con-
junto 142/143, CEP 04551-000, podendo
manter filiais, escritorios e representagdes em
qualquer localidade do pais ou do exterior,
através de deliberagdo da Diretoria.

()

Artigo 5° - O capital social, totalmente subs-
crito e integralizado, ¢ de R$512.979.226,55
(quinhentos ¢ doze milhdes novecentos e
setenta e nove mil duzentos e vinte e seis reais
e cingiienta e cinco centavos) representado
por 146.000.000 (cento e quarenta e seis
milhdes) agdes ordinarias, nominativas, escri-
turais e sem valor nominal.

()

Paragrafo 6° - A Companhia podera, por deli-
beragdo do Conselho de Administragdo e de
acordo com plano aprovado pela Assembléia
Geral, outorgar opgdo de compra ou subscri-
¢do de agoes, sem direito de preferéncia para
os acionistas, em favor dos administradores,
empregados ou a pessoas naturais que prestem
servigos a Companhia ou a sociedades Con-
troladas/Coligadas pela Companhia, direta ou
indiretamente.

()

Artigo 15 - O Conselho de Administragdo tem
a fungdo primordial de orienta¢do geral dos
negocios da Companhia, assim como de con-
trolar e fiscalizar o seu desempenho, cum-
prindo-lhe, além das demais fungdes
estabelecidas expressamente no presente ins-
trumento:

Aprovaram a contratacdo, pela Companhia e/
ou por qualquer sociedade por ela Controlada/
Coligada, de qualquer modalidade de emprés-
timo ou financiamento na qualidade de deve-
dora, ou a emissdo de qualquer titulo de
divida, bonus ou valor mobiliario, cujo valor
total seja, individualmente ou em uma série de
operagdes relacionadas em um periodo de 12
(doze) meses anteriores a deliberacdo da ope-
ragdo pretendida, superior a R$ 12.000.000,00
(doze milhdes de reais);

Aprovaram a alienagdo ou cessdo de quais-
quer ativos, direitos, negocios ou bens da
Companhia e/ou de suas sociedades Controla-
das/Coligadas, exceto alienagdes ou cessdes
realizadas no curso normal dos negdcios da
Companhia e/ou de suas sociedades Controla-
das/Coligadas de valor irrisorio, assim consi-
deradas alienagdes ou cessdes no valor
individual de até R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais);

Aprovaram as proposi¢oes da Diretoria para
estabelecimento de: (a) planejamento tributa-
rio da Companbhia e (b) aprovagao e concessido
de garantia em beneficio de terceiros, inclu-
sive acionistas ¢ outras sociedades Controla-
das/Coligadas ou nas quais a Companhia
detenha participagdes acionarias e interesses;

V. (..)
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V. propor, ad referendum da Assembléia Geral
da Companhia, a adogdo, estabelecimento,
alteracdo ou modifica¢do de qualquer plano,
programa, contrato ou acordo de beneficio
para funcionarios ou membros da Diretoria da
Companhia e/ou de suas sociedades Controla-
das/Coligadas que envolvam de qualquer
forma direitos relacionados ao recebimento de
acdes e/ou lucros da Companhia e/ou de suas
sociedades Controladas/Coligadas incluindo,
mas ndo se limitando a, op¢des de compra de
acdes da Companbhia;

VL (..)

VII. aprovar a participagdo da Companhia e/
ou suas sociedades Controladas/Coligadas em
qualquer contrato de joint venture, contrato de
Sociedade em Contas de Participagdo, acordo
de sdcios e/ou acionistas ou qualquer acordo
ou contrato de natureza similar a esses;

VIIL (...);

IX. encaminhar a Assembléia Geral da Com-
panhia propostas para cisdo, fusdo, incorpora-
¢do ou qualquer forma de reorganizagdo
societaria envolvendo a Companhia e/ou suas
sociedades Controladas/Coligadas;

X. aprovar a emissdo, oferta ou venda de qual-
quer titulo ou valor mobiliario pela Compa-
nhia e/ou suas sociedades Controladas/
Coligadas, observado, no caso de emissdo de
titulos de divida, os limites estabelecidos na
alinea “I” acima, exceto quando o produto de
tais emissdes, ofertas ou vendas seja destinado
a liquidacdo de financiamentos obtidos pela
Companhia e/ou suas sociedades Controladas/
Coligadas para o desenvolvimento de nego-
cios previamente aprovados em Planeja-
mento(s) Or¢amentario Anual,

XI. aprovar a aquisi¢do, pela Companhia e/ou
por suas sociedades Controladas/Coligadas,
quaisquer bens, negocios ou ativos, incluindo,
sem limitag@o, imoveis ¢ participagdes socie-
tarias, em quantia que, individualmente ou em
uma série de operagdes relacionadas em um
periodo de 12 (doze) meses anteriores a deli-
beragdo da aquisi¢do pretendida, excedam o
valor de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais);

XII. aprovar a participacdo, pela Companhia
em licita¢es envolvendo concessoes;

XIIL (...)

XIV. aprovar a declarag@o, pela Companhia,
do vencimento antecipado, protesto ou execu-
¢do judicial ou extrajudicial de direitos de sua
titularidade, em valor individual superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), bem
como aprovar a propositura (a) de agdes judi-
ciais ou instauracdo de procedimentos envol-
vendo questdes ambientais, criminais, ou de
matéria de interesse relevante para a Compa-
nhia, independentemente do valor envolvido
ou (b) de a¢des e procedimentos judiciais, se
for o caso, contra o poder publico federal,
estadual e municipal, inclusive autarquias,
fundacdes, agéncias reguladoras e empresas
estatais;

XV. aprovar a outorga de quaisquer garantias
reais ou fidejussorias pela Companhia e/ou
suas  sociedades  Controladas/Coligadas,
incluindo, mas nado se limitando a, criagdo de
qualquer penhor, alienagdo fiduciaria, hipo-
teca ou qualquer outro tipo de 6nus ou gra-
vame sobre seus respectivos ativos, direitos,
negbécios ou bens, exceto a concessdo de
garantias: (a) de valor irrisorio concedidas no
curso normal dos negdcios da Companhia e/
ou de suas sociedades Controladas/Coligadas,
assim consideradas aquelas no valor indivi-
dual de até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais); (b) normalmente concedidas para obter
financiamento na modalidade Project finance
non recourse;

XVI. aprovar a outorga e/ou exercicio de
quaisquer op¢des de compra ou venda por
meio das quais a Companhia e/ou suas socie-
dades Controladas/Coligadas se obriguem a
comprar ou vender ativos, cuja efetiva aliena-
¢do ou aquisi¢do dependa de aprovacdo do
Conselho de Administragdo, nos termos das

(135 LERTER L]

alineas “ii”, “x” e “xi”, acima,

XVII. aprovar quaisquer contratos celebrados
entre: (a) de um lado, a Companhia e/ou suas
sociedades Controladas/Coligadas, ¢ (b) de
outro lado, qualquer sociedade e/ou pessoa
que, direta ou indiretamente, (x) seja controla-
dora da Companbhia, (y) tenha a Companhia,
suas sociedades Controladas/Coligadas e/ou
os acionistas da controladora da Companhia e/
ou qualquer diretor ou membro do conselho
de administragdo da Companhia como acio-
nista ou cotista, ou (z) esteja sob controle
comum da controladora da Companhia, cujo
valor seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) sendo facultado a qualquer
membro do Conselho de Administragdo soli-
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citar, previamente e em tempo habil, a elabo-
ragio de uma avaliagdo independente
realizada por empresa especializada que revi-
sara os termos e¢ condigdes da proposta de
contratagdo ¢ a sua adequagdo as condigdes e
praticas de mercado (arms’ length);

XVIIL (..);
XIX. (...);

XX. deliberar sobre o pagamento de juros
sobre capital proprio nos termos da legislagdo
aplicavel;

XXL (...);
XXIL (...);
XXIIL (...);
XXIV. (...);
XXV. (...);
XXVL (...);
XXVIL (...);
XXVIIL (...);
XXIX. (...);

XXX. exercer o voto da Companhia nas
assembléias gerais ou reunides de socios das
Controladas/Coligadas em relagdo a eleigdo
de administradores (membros do conselho de
administragdo ou da diretoria, se ndo houver
conselho de administragdo na Controlada/
Coligada em questdo) e membros do conselho
fiscal;

XXXL (...);

XXXII. aprovar ou modificar o “Plano de
Negodcios”, que consiste no orgamento anual
da Companhia, que engloba, mas ndo se limita
aos objetivos e estratégias para os negocios
atuais e futuros da Companhia e das Controla-
das/Coligadas, seus respectivos orgamentos,
planos e investimentos, planejamentos de usos
e fontes de recursos, a identificagdo dos prin-
cipais responsaveis, os fatores criticos e
outros aspectos necessarios ao direciona-
mento das operagdes da Companbhia;

XXXIII. Aprovar o planejamento estratégico
da Companhia com vigéncia qiiinqiienal e a
revisdo que devera ser realizada, no minimo
01 vez por exercicio social;

XXXIV. aprovar: (a) a politica de pessoal,
inclusive de participagdo nos resultados da
Companhia e das Controladas/Coligadas; (b)
o plano de previdéncia privada da Companhia
e das Controladas/Coligadas;

XXXV. (...)

Paragrafo 1° - Os atos de qualquer acionista,
membro do Conselho de Administra¢do, Dire-
tor, empregado ou procurador que envolva a
Companhia em qualquer obrigacao relativa a
negbcios ou operagdes fora do escopo pre-
visto no objeto social, bem como a prestagdo
de garantias ou contra-garantias em favor de
suas Controladas/Coligadas tais como fiangas,
avais, endossos ou quaisquer outras garantias
- sdo expressamente proibidos ¢ serfio consi-
derados nulos, sem efeito e invalidos com
relagdo a Companhia, salvo se especifica-
mente autorizado nos termos de Estatuto
Social ou pelo Conselho de Administraggo.

Paragrafo 2° - Os valores indicados neste
Artigo 15 serdo atualizados anualmente pela
variagdo positiva do Indice Geral de Precos de
Mercado, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas — IGP-M/FGYV, a partir de 1° de Janeiro
de 2010.

Paragrafo 3° - Nao se aplica a obrigac¢do con-
tida no inciso (xvii) os contratos firmados
entre empresas que a Companhia possua idén-
tica participacdo societaria;

Paragrafo 4° - A aprovagdo das matérias de
que trata o inciso (xvii), considerando o dis-
posto no paragrafo 3° acima, dependera do
voto favoravel de todos os conselheiros inde-
pendentes indicados na forma deste Estatuto
Social.

Paragrafo 5° - Para a contratagdo de empresas
de engenharia e/ou construgdo pela Compa-
nhia sera necessaria a solicitagdo de propostas
de pelo menos trés empresas com similar
capacidade técnica e voto favoravel de todos
os conselheiros independentes indicados na
forma deste Estatuto Social.

()

Artigo 19 - Nao obstante o disposto acima, a
Companhia podera ser representada por 01
(um) Diretor ou por 01 (um) procurador, com
poderes especificos e especiais, agindo isola-
damente nas seguintes circunstancias: (i) em
assuntos de rotina perante os 6rgdos publicos
federais, estaduais e municipais, autarquias e
sociedades de economia mista; (ii) na
cobranga de quaisquer pagamentos devidos a
Companhia; (iii) na assinatura de correspon-
déncia sobre assuntos rotineiros; (iv) no
endosso de instrumentos destinados a
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cobranga ou deposito em nome da Compa-
nhia; (v) na representagdo da Companhia nas
Assembléias Gerais de suas Controladas/Coli-
gadas e demais sociedades em que tenha parti-
cipagdo acionaria; (vi) na representacdo da
Companhia em juizo, e (vii) nos demais casos
ndo especificados nos artigos acima.

()

Artigo 23 - Sem prejuizo das demais atribui-
¢Oes previstas em lei, compete a Assembléia
Geral discutir e deliberar sobre:

()

I11. solicitar a recuperacdo judicial ou extraju-
dicial ou pedido de auto-faléncia pela Compa-
nhia e¢/ou decisdo sobre a forma de exercicio
do seu direito de voto em assembléias gerais
de sua sociedades Controladas/Coligadas que
trate de solicitagdo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial ou pedido de auto-faléncia pelas
Controladas;

Artigo 24 - Para fins deste Estatuto Social, os
termos abaixo indicados em letras maiusculas
terdo o seguinte significado:

()

(f) “Grupo de Acionistas” - significa o grupo
de duas ou mais pessoas que sejam (a) vincu-
ladas por contratos ou acordos de qualquer
natureza, inclusive acordo de acionistas, orais

INFORMACOES RELEVANTES

A TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos
S.A. (“Companhia”), em 08 de janeiro de
2010, em complemento as informagdes pres-
tadas nos Avisos aos Acionistas datados de
09/10/09 e 17/11/09, conforme retificagdo rea-
lizada em 19/11/09, vem informar aos seus
acionistas o quanto segue:

Em 25/11/09, encerrou-se o prazo para exerci-
cio do direito de preferéncia para subscrigdo
das 1.858.107 (um milhdo, oitocentos e cin-
quenta e oito mil, cento e sete) acdes ordina-
rias emitidas pela Companhia, referentes ao
rateio de sobras do aumento de capital social,
conforme aprovado na Reunido do Conselho
de Administragdo realizada em 09/10/09
(“Aumento de Capital”).

ou escritos, seja diretamente ou por meio de
sociedades Controladas/Coligadas, Controla-
doras ou sob Controle Comum; ou (b) entre os
quais haja relagdo de Controle, seja direta ou
indiretamente; ou (c) que estejam sob Con-
trole Comum; ou (d) que atuem representando
interesse comum. Incluem-se, sem limitagao,
nos exemplos de pessoa representando um
interesse comum: (i) uma pessoa que detenha,
direta ou indiretamente, uma participagdo
societaria igual ou superior a 15% (quinze por
cento) do capital social da outra pessoa; ¢ (ii)
duas pessoas que tenham um terceiro investi-
dor em comum que detenha, direta ou indire-
tamente, uma participagdo societaria igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do capital
social das duas pessoas. Quaisquer joint-ven-
tures, fundos ou clubes de investimento, fun-
dagBes, associagdes, trusts, condominios,
cooperativas, carteiras de titulos, universali-
dades de direitos, ou quaisquer outras formas
de organizagdo ou empreendimento, constitui-
dos no Brasil ou no exterior, serdo considera-
dos parte de um mesmo Grupo de Acionistas
sempre que duas ou mais entre tais entidades;
(x) forem administradas ou geridas pela
mesma pessoa juridica ou por partes relacio-
nadas a uma mesma pessoa juridica; ou (y)
tenham em comum a maioria de seus adminis-
tradores.

Em ateng¢@o ao item (h) da Ordem do Dia, por
maioria, foi aprovada a Proposta de Consoli-
dacdo do Estatuto Social da Companhia na
forma do Anexo I da presente ata.

Segundo informagdes apuradas pelo Banco
Itat S.A., institui¢do depositaria das agoes de
emissdo da Companhia, houve o exercicio do
direito de preferéncia por alguns acionistas,
que subscreveram o total de 404.763 (quatro-
centos e quatro mil, setecentos e sessenta e
trés) acdes ordinarias pelo prego de emissdo
de RS 5,49 por agdo ordinaria, totalizando o
valor de R$ 2.222.148,87 (dois milhdes,
duzentos e vinte e dois mil, cento e quarenta e
oito reais e oitenta e sete centavos), equiva-
lente a 4,35% do Aumento de Capital. Nao
foram subscritas 1.453.344 (um milhdo, qua-
trocentos e cinquenta e trés mil, trezentos e
quarenta e quatro) agdes ordinarias, equiva-
lente a 15,63% do Aumento de Capital
(“Acdes Remanescentes”).
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Dessa forma, conforme informado nos Avisos
aos Acionistas mencionados acima, as Agoes
Remanescentes serdo vendidas em beneficio
da Companhia, conforme dispde o Artigo 171,
§ 7°,“a”, da Lei n.° 6.404, por meio de leildo a
ser realizado na Bolsa de Valores Mobilidrios
— BM&FBOVESPA (“BM&FBOVESPA”)
em pregdo a ser realizado em 15/01/10, as
14:00 horas, ao preco minimo de subscri¢ao
de R$ 5,49 nos termos do edital disponivel do
site da BM&FBOVESPA. Ao final do pro-
cesso, sera convocada Reunido do Conselho
de Administragdo para homologagdo doAu-
mento de Capital.

A TPI — Triunfo Participa¢des e Investimentos
S.A. (“Companhia”), vem em 15 de janeiro de
2010, em complemento as informagodes pres-
tadas nos Avisos aos Acionistas datados de
09/10/09, 17/11/09, 19/11/09 e 08/01/10, vem
informar aos seus acionistas o quanto segue:

Em 15/01/10, as 14:00, ocorreu na Bolsa de
Valores Mobiliarios — BM&FBOVESPA, o
leildao das a¢bes remanescentes referentes ao
aumento de capital social aprovado na Reu-
nido do Conselho de Administra¢do da Com-
panhia realizada em 09/10/09 (“Aumento de
Capital”) e que ndao foram subscritas pelos
acionistas da Companhia durante o prazo para
exercicio do direito de preferéncia e durante o
prazo para subscrig@o das sobras.

Segundo informagdes apuradas pelo Credit
Suisse (Brasil) S/A CTVM, institui¢do custo-
diante responsavel pelo leildo em questdo,
todas as 1.453.344 (um milhao, quatrocentos e
cinqiienta e trés mil, trezentos e quarenta e
quatro) a¢des ordindrias, coladas a venda no
pregdo foram vendidas ao preco de subscricao
de R$ 6,32 por agdo. Dessa forma, a Compa-
nhia informa que todas as a¢des emitidas em
virtude do Aumento de Capital foram subscri-
tas.

O Conselho de Administragdo da Companhia
ira se reunir no proximo dia 19/01/10, a fim de
homologar o Aumento de Capital. Em fung¢ao
da subscricdo das agoes, apos referida homo-
logacdo, o capital social da Companhia sera
aumentado de R$461.947.085,27 (quatrocen-
tos e sessenta € um milhdes, novecentos e
quarenta e sete mil, oitenta e cinco reais e
vinte e sete centavos) para R$512.979.226,55
(quinhentos e doze milhdes, novecentos e
setenta e nove mil, duzentos e vinte e seis

reais e cinqiienta e cinco centavos), totali-
zando um aumento de R$51.032.141,28 (cin-
qiienta e um milhdes, trinta e dois mil cento e
quarenta e um reais e vinte ¢ oito centavos), o
qual sera destinado (a) ao aporte de recursos
na companhia Rio Verde Energia S.A., para
fazer frente ao aumento de capacidade insta-
lada de 108MW para 116MW; e (b) a fortale-
cer o caixa da Companbhia.

A TPI — Triunfo Participacdes e Investimentos
S.A. (“Companhia”), em cumprimento ao dis-
posto no artigo 2°, da Instru¢do CVM 319, de
3 de dezembro de 1999 (“ICVM 319), em 09
de junho de 2010, vem a publico informar
que celebrou com a administragdo da Esparta
Participacdes e Investimentos S.A., sociedade
por acdes, de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 10.228.539/0001-56, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Olimpiadas, n°® 205, conjunto
142, Condominio Continental Square Faria
Lima — Comercial, Vila Olimpia, CEP 04551-
000, com seus atos constitutivos devidamente
registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdao Paulo (“JUCESP”) sob NIRE
35.300.359.721, sociedade integralmente con-
trolada pela Companhia (“Esparta”, e em con-
junto com a Companhia, as “Companhias”),
em 09 de junho de 2010, “Instrumento de Jus-
tificagdo e Protocolo de Incorporagdo da
Esparta Participagdes e Investimentos S.A.
pela TPI — Triunfo Participagdes e Investi-
mentos S.A.” (o “Protocolo”), o qual estabe-
lece os termos e condigdes aplicaveis a
incorporacdo da Esparta pela Companhia
(“Incorporagao™).

1. Justificativa da Incorporagdo. Conside-
rando que as Companhias pertencem ao
mesmo grupo econdmico, a Incorporagao ¢ da
maior conveniéncia aos seus interesses € aos
interesses de seus acionistas, na medida em
que simplificard e racionalizard suas corres-
pondentes estruturas societarias, otimizara os
resultados dos negocios e operagdes desenvol-
vidas pelas referidas Companhias, gerando
maior eficiéncia em sua gestdo, reduzindo
custos administrativos e operacionais combi-
nados.

2. Atos que antecederam a Incorporagéo. Pre-
liminarmente a implementagdo da Incorpora-
¢do: (i) em 09 de junho de 2010, os Conselhos
de Administragdo das Companhias aprova-
ram, sem ressalvas, todos os termos e condi-
¢Oes do Protocolo, bem como a convocagdo
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de suas respectivas Assembleias Gerais Extra-
ordinarias para deliberarem a respeito da
incorporacdo da Esparta pela Companbhia; (ii)
na mesma data, as administragdes das Compa-
nhias celebraram o Protocolo; ¢ (iii) por fim,
serdo realizadas Assembleias Gerais Extraor-
dinarias de cada uma das Companhias, por
meio dais quais seus acionistas, conforme o
caso, aprovardo a realizagdo da Incorporagdo,
conforme descrita no Protocolo, sendo que a
Incorporagdo ndo estara sujeita a quaisquer
condi¢des suspensivas.

3. Avaliacdo do Patriménio Liquido da
Esparta. A avaliacdo do patrimonio liquido da
Espart,a a ser vertido 8 Companhia por meio
da Incorporagao, pelo seu valor contabil, com
base em balan¢o patrimonial levantado em
31.03.2010, foi realizada pela empresa de ava-
liagdo independente Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo (“Empresa
Avaliadora”).

A Empresa Avaliadora manifestou por escrito
ndo ter qualquer conflito ou comunhdo de
interesses, atual ou potencial, em face da
Companhia, de seus acionistas, nem com
qualquer de suas controladas, diretas ou indi-
retas, ou, ainda, com relagdo a Incorporacgao.

A avaliag@o do patrimoénio liquido da Esparta
foi realizada, na forma da lei, pela Empresa
Avaliadora, que atribuiu ao patriménio liquido
da Esparta a ser incorporado pela Companhia,
o valor contabil de R$2.893.848,99 (dois
milhdes, oitocentos e noventa e trés mil, oito-
centos e quarenta e oito reais e noventa e nove
centavos).

4. Agoes da Esparta detidas pela Companbhia.
A Companhia ¢ titular de 1.000 (uma mil)
acOes ordinarias, nominativas e¢ sem valor
nominal de emissdo da Esparta, representati-
vas da totalidade do capital social da Esparta.

5. Inexisténcia de Aumento do Capital Social
da Companhia; Extin¢do de Agdes; e Ausén-
cia de Relag¢do de Substituicdo das Agdes. Em
razdo do disposto no item 4 acima, a Incorpo-
racdo da Esparta ndo acarretara aumento do
capital social da Companhia, devendo as
acoes do capital social da Esparta detidas pela
Companhia serem extintas no ato da Incorpo-
racdo, ndo havendo, portanto, alteragdo do
numero de agdes de emissdo da Companhia
ou do montante de seu capital subscrito e/ou

integralizado.

6. Variagdes Patrimoniais. As variagdes patri-
moniais ocorridas na Esparta entre 31.03.2010
e a data da efetiva Incorporagdo serdo absorvi-
das pela Companhia.Tendo em vista que a
Incorporagdo ndo acarretard aumento do capi-
tal social da Companhia, nao existe relagdo de
substituicdo, de forma que nao sera necessaria
a elaboracao de laudo de avaliagdo do patri-
monio liquido da Esparta e da Companhia a
preco de mercado para os fins do artigo 264
da Lei n° 6.404/76, conforme alterada (“Lei
das S.A.”).

7. Versdo Patrimonial. Por meio da Incorpora-
¢do, a totalidade do patrimdnio da Esparta
sera transferida a Companbhia.

8. Extingdo da Esparta e sucessdo pela Com-
panhia. Com a Incorporagdo a Esparta sera
extinta de pleno direito e a Companhia a suce-
dera em todos seus bens, direitos ¢ obriga-
¢oes, sem qualquer solucdo de continuidade.

9. Direito de Retirada. Nos termos do artigo
137 da Lei das S.A., a Incorporagdo ndo ense-
jaré direito de retirada aos acionistas da Com-
panhia.

10. Submissdo as Autoridades. A operacdo de
Incorporag@o ora descrita ndo esta sujeita a
submissdo de autoridades de defesa da con-
corréncia no Brasil.

11. Assessores Financeiros. Nenhuma das
Companhias contratou assessores financeiros
para as operagdes descritas neste Fato Rele-
vante.

12. Custos da Incorporagdo. Estima-se que o
custo da Incorporacdo, incluidas despesas
com elaboracao de laudos, honorarios de audi-
tores, avaliadores, consultores e advogados, e,
ainda, registros e publicagdes dos documentos
pertinentes sera de, aproximadamente,
R$150.000,00 (cento e cingiienta mil reais).

13. Consulta de Documentos. Os documentos
relacionados a Incorporagdo, incluindo o Pro-
tocolo e o laudo de avaliagdo do patrimonio
liquido da Esparta, estdo disponiveis na sede
da Companhia e em seu website, ¢ foram
encaminhadas a CVM e a BM&FBOVESPA.

A TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos
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S.A. (“Companhia”), em 25 de junho de 2010
em cumprimento ao disposto na Instrucdo
CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2008, vem a
publico informar que foram aprovadas na
Assembleia Geral Extraordinaria da Compa-
nhia, realizada em 25 de junho de 2010:

(i) a Incorporacao da Esparta Participagdes e
Investimentos S.A., sociedade por acdes, de
capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob n°
10.228.539/0001-56, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olim-
piadas, n°® 205, conjunto 142/143, sala 01,
Condominio Continental Square Faria Lima —
Comercial, Vila Olimpia, CEP 04551-000,
com seus atos constitutivos devidamente
registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo sob NIRE
35.300.359.721, sociedade integralmente con-
trolada pela Companhia, pela Companhia

PRINCIPAIS ASPECTOS

Segmento rodoviario

(“Incorporagao”).

A Incorporagdo ndo estd sujeita a quaisquer
condicdes suspensivas, produzindo efeitos
imediatos, conforme descrito no Fato Rele-
vante publicado em 09 de junho de 2010, ndo
havendo necessidade da implementacdo de
qualquer ato ou formalidade adicional para
sua concretizacao.

(il) a 2* emissdao publica de debéntures sim-
ples da Companhia, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional, no valor de R$133.500.000,00
(cento e trinta e trés milhdes e quinhentos mil
reais), a serem objeto de distribuigdo publica,
com esfor¢os restritos de colocag@o, nos ter-
mos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009.

A Triunfo estd entre as mais importantes companhias do setor de concessdes rodoviarias
do pais. As rodovias que opera estdo localizadas nos Estados de Rio Grande do Sul,
Parana, Rio de Janeiro e Minas Gerais. A Companhia opera cerca de 640 quilometros de
rodovias, o que corresponde uma parcela relevante de quildmetros atualmente concedi-

dos pelos Governos Federal e Estaduais.

Na tabela a seguir apresentamos os principais dados das Concessdes Rodoviarias:

Extensao Data da Término da
Concessionaria Rodovia Estado Administrada Concessdao Concessao
Concepa BR-290 RS 121,0 km 04/07/1997 /17
Concer BR-040 RJ/MG 180,6 km 31/10/1995 out/20
BR-369, PR-323,
Econorte PR-445, PR-090, PR 339,08 km 14/11/1997 nov/21
BR-153,BR-470
Total 640,68 km

Analisando o desempenho acumulado de 2010 observa-se um acréscimo de 10,8% no
volume de trafego em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 70.985 mil
veiculos equivalentes. O desempenho individual das concessionarias Concer, Concepa e
Econorte neste periodo foi um crescimento de 8,8%, 11,8% e 12,3%, respectivamente.

O crescimento 10,8% ¢ reflexo da recuperacdo da economia brasileira e incremento

da produgdo industrial.
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2010 2009 &
Trafego equivalente total 70.985 61.085 10,80%
COMCER 26.629 24.475 8,80%
Participacdo no trafego total 37.50% 38,20% -0,7 p.p
weiculos pesadaos (mil) 13.440 11.740 14,50%
Participacdo no trafego total 18,90% 18,30% 0,6 p.p
weiculos leves [mil) 13.1548 12.734 3,60%
Participacdo no trafego total 13,60% 19,90% -1.3p.p
COMCEPA 30416 27.201 11,80%
Participag&o no trafego total 42.80% 42,40% 04 pp
weiculos pesadaos (mil) 14.515 12677 14,50%
Participacdo no trafego total 20,50% 19.80% 0,7 p.p
weiculos leves [mil) 15.895 14524 9, 50%
Participagdo no trafego total 22,40% 22,70% -03pp
ECOMORTE 13.940 12.410 12,30%
Participacdo no trafego total 19.60% 19.40% 0L,3pp
weiculos pesadaos (mil) g.985 TIIT 15,50%
Participacdo no trafego total 12,70% 12,10% 0,5 p.p
weiculos leves [mil) 4 955 4833 7.00%
Participagdo no trafego total 7,00% 7,20% -0,2pp

O desempenho consolidado do acumulado de 2010 foi um crescimento de 15,9% na
arrecadagdo de pedagios em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo
R$469.947 mil. Este incremento pode ser explicado pelas variagdes das duas principais
componentes: [i] crescimento de 10,8% no trafego de veiculos equivalentes; [ii] 4,6% de

aumento na tarifa efetiva média do periodo.

2010 2009 4
Arrecadacio de Pedagio (RS mil) 469937 105.395 15,90%
Trafego de veiculos equivalentes (mil) 70285 &4.085 10,80%
Tarifa meédia efetiva 6,62 6,33 4,60%
COMCER 191.307 169.221 13,10%
Tarifa média efetiva 718 6,91 3,90%
Participagdo sobre arrecadagdo total  40,70% 4L,70% -L0p.p
COMCEPA 150533 125.880 19,60%
Tarifa média efetiva 4,95 4,63 &,90%
Participacdo sobre arrecadacdototal  32,00% 31L,10% 0,9p.p
ECOMNORTE 128.107 110,293 16,20%
Tarifa meédia efetiva 9,19 8,89 3,40%
Participagao sobre arrecadagdo total  27,30% 27,20% 0,lpp

Portonave:

O Terminal Portudrio de Navegantes movi-
mentou 582.137 TEUs em 2010. O que repre-
senta um crescimento de 40,60% em volume
de movimentagdo quando comparado ao
mesmo periodo de 2009.

No comparativo da tarifa média efetiva por

TEU, observamos uma reducdo de 9,5%
quando comparado ao mesmo periodo do ano
anterior, atingindo R$195,03/TEU, principal-
mente em razdo do mix de servigos ofertados.
Neste periodo observou-se que 69,2% dos ser-
vicos prestados corresponderam a movimen-
tagdo de caixas cheias, enquanto 30,8%
referiam-se a caixas vazias.
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A receita apresentada abaixo reflete apenas a
movimentagdo de TEUs e prestagdo de servi-
¢os do terminal portuario, sem levar em conta

as receitas obtidas pela Iceport, subsidiaria
integral da Portonave:

2010 2009 .

Receita Operacional Bruta (RS mil)

207570 144.447 43,70%

Composigao da receita Operacional Bruta

Arrecadacdo - Movimentacdo no Cais (RS mil)

Cwtras Receitas (RS mil)

1153535 89243 27,20%
94.035 55204 70,30%

TEUs - Twenty-foot equivalent unit

582137 413.968 40,60%

Tarifa meédia efetiva [RS/TEU)

195,03 215,58 -9,50%

Iceport:

Devido ao incéndio que destruiu a camara fri-
gorificada, em novembro de 2009, durante o
ano de 2010, a Iceport prestou apenas servigo
da trading. A operagdo de estocagem foi reto-
mada em fevereiro de 2011, apds reforma total
da camara.

A Receita Operacional Bruta da Iceport em
2010 foi de R$45.127 mil. Em 2010 j& foram
contabilizadas a provisdo de receita de seguro
por perda de receita no valor de R$18.173 mil.
As receitas de seguro ndo sdo consideradas
tributaveis, portanto no acumulado de 2010 na
Iceport s6 foram registrados R$1.755 dos tri-
butos referentes aos servigos de importagao.

Receita operacional bruta (RS mil)

Receita com movimentacao (in-out) (RS mil)

Outras receitas (RS mil)

Trading (RS mil]

Tributacdo sobre Receita (RS mil)

2010 2009
453127 15.677
- 1.425
- 2.531
45,127 11721
1.755 431

Receita Operacional Liquida (RS mil)

43.372 15.216

Geracao de energia:

A primeira turbina da Rio Verde Energia
entrou em operagdo comercial em maio de
2010 e a segunda em agosto do mesmo ano.
No acumulado de 2010, a receita operacional
bruta foi de R$58.696 mil, composta por: [i]
receita de geracdo de energia; [ii] receita
decorrente da lastro de energia para a CEMIG;
[iii] receita decorrente de TUST e de devolu-
¢do de lastro de energia da CCEE (R$3.442
mil). O tributo at¢ o momento atingiu
R$2.142 mil, 3,6% sobre a receita bruta, com-
posto de PIS (0,65%) e COFINS (3,0%), haja
vista que para 2010 o regime adotado ¢ o
lucro presumido, resultando em uma Receita
Operacional Liquida de R$56.554 mil.

Durante o ultimo trimestre de 2009 a Compa-
nhia foi procurada por importantes entidades
do mercado com relevantes propostas de
novos projetos que vao ao encontro dos inte-
resses e estratégias da Triunfo. Diante disso,

em 31 de dezembro de 2009, o investimento
na controlada Rio Verde foi transferida para a
rubrica “Participagdes a Comercializar”, no
ativo circulante, levando-se em consideracao
a expectativa do prazo de negociagdo desse
investimento, dentro das premissas estabeleci-
das pelo Conselho de Administragao.

Durante o ano de 2010, a Companhia manteve
compromissos firmes de venda e, por ocasiao
de acontecimentos e circunstancias fora do
controle da entidade, o processo ainda encon-
tra-se em fase de negociagdo. Cabe ressaltar
que a entidade continua comprometida com
seu plano de venda do investimento na contro-
lada Rio Verde.

Diante disso, cumprinco com o disposto no
teim 9 co CPC 31, a Companhia manteve o
investimento na controlada Rio Verde na
rubrica “Participacdes a comercializar” na
demonstragdo financeira individual porém,
segregado entre “Ativos e Passivos e Partici-
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pacdes a comercializar” nas demonstragdes financeiras consolidadas.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
ATIVO CIRCULANTE 155.281 5,9% 104.227 3,6% 166.174 5,5%
Caixa e equivalentes de caixa 81.441 3,1% 17.960 0,6% 60.689 2,0%
Aplicagdes financeiras 52.280 2,0% 36.325 1,3% 39.327 1,3%
Contas a receber 5.606 0,2% 14918 0,5% 27.969 0,9%
Estoques - - - - - -
Tributos a recuperar 4946 0,2% 5.587 0,2% 5.879 0,2%
Despesas antecipadas 3.940 0,1% 3.643 0,1% 5.558 0,2%
Outros ativos circulantes 7.068 0,3% 25.794 0,9% 26.752 0,9%
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.488.815 94,1% | 2.758.307 96,4% 2.849.440 94,5%
Aplicagdes financeiras - - 3.244 0,1% 3.527 0,1%
Contas a receber - - - - - -
Estoques - - - - - -
Tributos diferidos 14.778 0,6% 14.234 0,5% 16.974 0,6%
Despesas antecipadas 3.030 0,1% 84 0,0% - -
Créditos com partes relacionadas 7 0,0% - - - -
Outros ativos ndo circulantes 740 0,0% 1.492 0,1% 2.090 0,1%
Investimentos - - 10 0,0% 21 0,0%
Imobilizado 1.427.871 54,0% 953.929 33,3% 992.380 32,9%
Intangivel 1.042.389 39,4% 1.160.264 40,5% 1.143.487 37,.9%
Diferido - - - - - -
Ativos de Operagdes Descontinuadas - - 625.050 21,8% 690.961 22,9%

TOTAL DO ATIVO 2.644.096 100,0% 2.862.534 100,0% 3.015.614 100,0%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO EPL 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 202.507 7,7% 236.608 8,3% 305.277 10,1%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 5.042 0,2% 6.947 0,2% 9.183 0,3%
Fornecedores 25.351 1,0% 37.092 1,3% 38.628 1,3%
Obrigagoes fiscais 10.924 0,4% 17.680 0,6% 12.352 0,4%
Empréstimos e financiamentos 69.895 2,6% 103.158 3,6% 137.551 4,6%
Debéntures 50.853 1,9% 46.229 1,6% 42.382 1,4%
Outras obrigagdes 40.442 1,5% 19.657 0,7% 59.445 2,0%
Provisdao para manutengao - - 5.845 0,2% 5.736 0,2%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.169.313 44,2% 848.340 29,6% 871.336 28,9%
Empréstimos e financiamentos 528.108 20,0% 278.320 9,7% 244.502 8,1%
Debéntures 140.765 5,3% 94.422 3,3% 204.252 6,8%
Outras obrigagdes 44.729 1,7% 56.448 2,0% 13.526 0,4%
Tributos diferidos 455711 17,2% 410.233 14,3% 391.015 13,0%
Provisdo para manutengao - - 8917 0,3% 18.041 0,6%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.272.276 48,1% 1.777.586 62,1% 1.839.001 61,0%
Capital social realizado 461.947 17,5% 461.947 16,1% 512.979 17,0%
Reserva de capital - - 592 0,0% 3.380 0,1%
Adiantamento p/ futuro aumento de capital - - 43.053 1,5% - -
Reservas de reavaliagdo 317.941 12,0% 306.897 10,7% 267.721 8,9%
Reservas de lucros - - 8.227 0,3% 78.463 2,6%
Ajustes de avaliacdo patimonial 552.137 20,9% 530.711 18,5% 507.895 16,8%
Lucros / Prejuizos acumulados (89.742) (3,4%) - - - -
Participacao Acionistas Nao control. 29.993 1,1% 37.625 1,3% 37.077 1,2%
Passivos de Operacdes Descontinuadas - - 388.534 13,6% 431.486 14,3%

TOTAL DO PASSIVO E PL 2.644.096 100,0% 2.862.534 100,0% 3.015.614 100,0%
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
Receita de vendas e/ou servicos 299.616 | 286,2% 451.174 289,4% 545.873 268,3%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (194.922) | (186,2%) | (295.268) | (189,4%) | (342.449) | (168,3%)
(=) Resultado Bruto 104.694 | 100,0% 155.906 100,0% 203.424 100,0%
(-) Despesas com vendas - - - N N N
(-) Despesas gerais e adm. (78.939) (75,4%) (78.691) (50,5%) (89.154) (43,8%)
(-) Perdas pela Nao Recuperabilidade de j _ i - - -
Ativos
(+) Outras receitas operacionais 3.536 3,4% 9.629 6,2% 10.994 5,4%

(-) Outras despesas operacionais - - - - - -
Resultado da equivalencia patrimonial - - - - - -

(=) Resultado antes do Resultado 29291 | 28,0% | 86.844 | 557% | 125.264 | 61,6%
Financeiro e dos Tributos
(+) Receitas Financeiras 7.546 7.2% 8.762 5,6% 6.432 3,2%
(+/-) Variagao Cambial (56.232) (53,7%) 47.992 30,8% 3.847 1,9%
(-) Despesas Financeiras (68.955) (65,9%) (75.239) (48,3%) (94.293) (46,4%)
:-=) Resultado antes dos Tributos sobre o (88.350) (84,4%) 68.359 43,8% 41.250 20,3%
ucro
IR e CS sobre o Lucro (1.611) (1,5%) (20.759) (13,3%) (16.301) (8,0%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas | (89.961) | (85,9%) 47.600 30,5% 24.949 12,3%
Resultado Liq. Operacées Descontinuadas - - (2.525) (1,6%) 5723 2,8%
Participagao de Acionistas nao controladores 7 0,0% - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo (89.954) (85,9%) 45.075 28,9% 30.672 15,1%

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta consolidada no ano de 2010 foi de R$594.054, um aumento
de 21,1% quando comparado com 2009.

Deducdes Da Receita Operacional Bruta

As dedugoes da receita operacional bruta con-
solidada no ano de 2010 totalizaram R$48.181
e representam um aumento de 22,0% quando
comparadas com o mesmo periodo de 2009.

Os principais fatores de aumento da receita
operacional liquida foram:

a. O aumento do trafego nas rodovias apre-
sentou um crescimento de 10,8%, um
aumento de aproximadamente R$37.935
na ROL.

b. Os reajustes das tarifas de pedagio repre-
sentaram um aumento de 4,7% na tarifa
média efetiva, que correspondem a um
aumento de aproximadamente R$18.330
na ROL na comparag¢do ano a ano.

¢. Asoperacdes com carga propria na Porto-
nave, realizadas através da Iceport, apre-
sentaram um aumento de 286,9%, um

incremento de R$16.819 na ROL quando
comparado com 2009.

d. A operacdo de movimentacdo de contéi-
neres apresentou um aumento de 40,6%
na comparagdo com 2009, um aumento
na receita de R$29.337 na ROL. Em 2009
a operagdo de movimentagdo de contéine-
res da Portonave foi afetada pelo assorea-
mento do canal, consequéncia das fortes
chuvas que ocorreram em Santa Catarina.

Como efeito da adog¢ao dos novos pronuncia-
mentos contabeis, foram reconhecidos os
montantes de R$64.983 em 2010 e de
R$63.673 em 2009, referentes a receitas de
construcdo nas concessionarias de rodovias.
Essa receita é reconhecida contra o ativo
intangivel e representa o direito de arrecada-
¢do de pedagio nos proximos exercicios, que
serd amortizada pela curva de trafego.
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Os principais itens que compdem o0s custos
operacionais da Triunfo sdo: os gastos de ope-
ra¢do ¢ manutencdo das rodovias, a amortiza-
¢ao dos investimentos nas obras de melhoria e
ampliagdo realizadas nas rodovias e nas insta-
lagdes portuarias e os gastos com pessoal nas
operacdes rodoviaria e portudria.

Os custos operacionais totalizaram R$342.449
em 2010, representando um aumento de
16,0% quando comparados ao ano de 2009, e
corresponderam a 62,7% da receita operacio-
nal liquida em 2010 (65,4% em 2009). Houve
uma reducdo de 2,7 pontos percentuais em
relagdo a receita operacional liquida, que
representa o ganho de margem dos negdcios
da Companhia.

Os principais fatores que contribuiram para a
varia¢ao nos custos operacionais foram:

a. O aumento nos custos com operagdo por-
tudria, principalmente em decorréncia do
crescimento da operagdo de trading de
R$18.625. Além desse fator, o custo com
a operacao portudria segue o crescimento
de receita e engloba basicamente o con-
sumo de combustivel, energia elétrica e a
manuten¢do dos equipamentos.

b. O aumento nos custos com pessoal, prin-
cipalmente na Portonave, que ampliou
seu quadro de 600 para 718 durante o ano
de 2010, e do acordo firmado entre a ope-

Despesas Operacionais

As despesas operacionais sdo representadas
pelas despesas com instalagdes e servigos
administrativos ¢ de consultoria, pelos gastos
com pessoal, que incluem a remuneragdo da
administracdo e do pessoal de apoio adminis-
trativo, pela depreciagdo de itens alocados no
departamento administrativo, pela amortiza-
¢do do agio pago sobre investimentos adquiri-
dos, pelo resultado da alienagdo de itens do
permanente e dos saldos contabeis dos itens
baixados do imobilizado, diferido e intangivel
além de outras receitas extraordinarias.

Em 2010 as despesas administrativas apresen-
taram um aumento de 13,2%, principalmente
em decorréncia do aumento de despesas com

radora portuaria com o OGMO no
segundo semestre de 2010.

Os principais efeitos da adog¢do dos novos
pronunciamentos contabeis foram:

a. O reconhecimento dos custos de constru-
¢40, nos mesmos montantes da receita de
construcdo, que correspondem aos inves-
timentos realizados nas rodovias.

b. O aumento da depreciacdo decorrente da
parcela realizada do custo atribuido ao
ativo imobilizado da Portonave, no mon-
tante de R$29.055 em cada um dos anos,
ajustados pela reversdo da depreciagdo no
montante de R$56.993 em 2010 e
R$56.695 em 2009 nas concessionarias
de rodovias, que passaram a ter os inves-
timentos amortizados como intangiveis.

¢. A amortizacdo dos investimentos, con-
forme mencionado no paragrafo anterior,
pela curva de trafego, representou um
aumento de R$95.008 e de R$69.448 nos
anos de 2010 e 2009, respectivamente.

d. A constitui¢do da provisao para manuten-
¢do de pistas, nos montantes de R$8.052
e de R$14.557 em 2010 e 2009, respecti-
vamente, reconhecidos na rubrica “Ope-
ragdo, manutencdo e conservacdo de
rodovias”.

pessoal referente aos novos projetos. Antes da
ado¢do novos pronunciamentos contabeis
essas despesas eram passiveis de capitaliza-
¢do, ou seja, eram tratadas como ativo dife-
rido e amortizadas a partir da entrada em
operagdo comercial desses novos projetos.
Isoladamente, as despesas com pessoal repre-
sentaram um aumento de 8,4% nas despesas
operacionais.

Adicionalmente, os montantes reconhecidos
como outras receitas operacionais referem-se,
basicamente, as indeniza¢des decorrentes do
sinistro ocorrido na Portonave, em 2009, e na
camara frigorificada, em 2010.
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I ————
Resultado Financeiro Liquido

O resultado financeiro esta representado pelos
juros, correcdes monetarias € remuneragdes
pagas aos credores da Companhia, ajustados
pelas receitas financeiras e pelo resultado de
variagdo cambial do financiamento contratado
pela Portonave junto a GE Capital, aplicado
na constru¢do do Terminal Portuario de Nave-
gantes. A Companhia avalia op¢des de hedge
para essa operagdo, levando sempre em consi-
deragdo o hedge natural presente na operagao
da Portonave, uma vez que quase metade da
receita estd indexada a moeda americana.

Em 2009 o resultado financeiro foi forte e
positivamente impactado pela valorizagao do

Imposto de Renda e Contribuiciao Social

Os impostos sdo calculados a aliquota nomi-
nal de 34,0% sobre o lucro ajustado conforme
a legislagdo vigente no Brasil (Lucro Real) ou
através da aplicagdo da margem de presungdo
do lucro sobre a receita operacional bruta
(Lucro Presumido). Dessa forma, o total dos
impostos sobre o lucro sofre variagdes que
ndo necessariamente dependem do resultado
antes dos impostos.

Os impostos correntes apresentaram um

Participacdes de Minoritarios

real frente ao ddlar norte americano. Elimi-
nando os efeitos da variacao cambial nos dois
exercicios, verificamos no exercicio de 2010
uma despesa financeira 32,2% superior a
2009, grande parte decorrente dos custos de
captagdo e estruturacdo de novas dividas,
como do aumento dos indexadores e saldos
dos empréstimos e financiamentos.

Ainda, em decorréncia da aplicagdo dos novos
pronunciamentos contabeis foram reconheci-
dos como despesas financeiras os montantes
de R$1.245 em 2010 e de R$205 em 2009,
referentes ao ajuste a valor presente das obri-
gacdes de manutencao de pistas.

aumento de 12,0% no exercicio de 2010, basi-
camente em decorréncia do aumento da base
tributavel.

Todos os ajustes promovidos pelos novos pro-
nunciamentos contabeis geram efeitos nos
impostos diferidos, como diferencas tempora-
rias. As diferencas temporarias decorrentes
dos ajuste representaram um ajuste de
R$5.810 e de R$3.314 em 2009.

A Companhia reconhece a participagdo de minoritarios em razdo da consolidagdo inte-
gral dos investimentos nas controladas NTL, Vessel-log e Santa Rita. Em 2010 e 2009
foram recinhecidos respectivamente os montantes de R$3.313 e de R$212.

Lucro Liquido do Exercicio

EBITDA

Em razdo dos fatores apresentados anteriormente, apresentamos um lucro liquido consol-
idado de R$33.985 no exercicio de 2010, ante um lucro de R$45.287 no exercicio de

20009.

O EBITDA consolidado no exercicio de 2010 atingiu R$275.576, um aumento de 15,0%

em relagdo a 2009.

A margem do EBITDA, calculada sobre a receita operacional liquida, ajustada pelo mon-
tante de R$9.038 em 2010 e de R$10.612 em 2009, referentes as outras receitas operacio-
nais com indenizagdes de seguros, foi de 56,2% em 2010 e de 60,2% em de 2009, que,
apresentando uma redugdo de 3,9 pontos percentuais, principalmente em decorréncia do
aumento dos custos de trading de mercadorias e dos gastos com projetos em desenvolvi-

mento que deixaram de ser capitalizados.

Pagina 20

www.fiduciario.com.br

Abril 2011




Divida Liquida

RELATORIO ANUAL 2010
-

2010 2009 .1
Receita operacional liquida {(ROL) 545873 451173 21,00%
Receita de construcian [64.983) [(A3.673) 2,10%
Receita operacional liquida ajustada {ROL} 480.890 387501  24,10%
Lucro liquido {prejuizo) do periodo 33.985 45287 -25,000%
Imposto de renda e contribuico social 16.301 20.759 -21,50%
Despesas (receitas) financeiras, liquidas g4.014 154585  354,50%
Despesas [receitas) ndo recorrentes ¥ (5] 10260  -100,00%
Resultado de participacdo descontinuada [5723) 2525 -326,70%
Participac3o de acionistas ndo cantroladores [3313) [212) 1462, 70%
Receita de construgdo (64953 [63673) 2,10%

Custo de construcan 64,953 63.673 2,10%
Ajuste da amortizagSo do intangivel 2517 15319) (6614]  -49,80%
Provisdo para manutencio g.052 14.549 -3, F0%
EHIT ajustado 129992 105.039 23,.80%
Margerm EBIT ajustado (sobre ROL) 8 26,50% 26,50% 0,0 p.p.
Depreciacfes e amortizagfes™® 1455534 134533  8,20%
EBITDA ajustado 275576 239.622 15,00%
Margem EBITDA ajustado [sobre ROL) | 56,20% 60,20% -39 p.p.

b5 despesas ndorecorrentes de 2009 incluem os gastos com & controlada Convale.

? Efaitn do ajuste da amortizac o do intaneivel pela curva de trafeen.

? para cdlculo das margens EBITOA & EBIT a receita liquida foi ajustada pelas indenizactes deseguros
nos montantes de RS 10.612 em 2009 e de R5 9.038 em 2010.

'"" Para cdlculo do EEITDA ajustado dos efeitos do IFRS o efeito do ajuste da amortizag8o do intangiwel &

eliminado.

O endividamento considera os empréstimos,
financiamentos e debéntures contratados ou
emitidos para financiar os investimentos da
controladora em novos projetos ¢ em suas
controladas para o financiamento dos investi-
mentos previstos nos contratos de concessao.

A divida liquida consolidada da Triunfo no
ano de 2010 totalizou R$525.144, e apresen-
tou um aumento de 13,0% em relagdo ao saldo
de R$464.600 do final do exercicio de 2009.

Em dezembro de 2010 e de 2009 a participa-
¢do na controlada Rio Verde encontrava-se
classificada como Operagdes Descontinuadas,
em razdo da inten¢do de venda do ativo pela
Companhia, razdo pela qual deixou de ser

consolidada nas demonstra¢des financeiras
desses exercicios. Caso fosse consolidada, a
divida liquida passaria a ser de R$867.567, ¢
representaria um aumento de 10,5% se com-
parada com a divida de R$785.459 em 2009,
em funcdo do financiamento obtido por essa
controlada junto ao BNDES para construgao
da Usina Salto.

Adicionalmente, a relagdo entre a divida
liquida e o EBITDA no exercicio de 2010 ¢ de
1,9 vezes, mantendo-se estavel se comparado
a 2009. Caso fosse considerada a divida da
Rio Verde, esse indice seria de 2,8 vezes, uma
reducdo de 0,5 pontos percentuais se compa-
rada ao indice de 2009.
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Grafico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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ANALISE DA GARANTIA

m Qutras Dividas
m Debéntures

2010

m Divida

m Patrimdnio Liquido

2010

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie subordinada, isto ¢, concorrem ao pat-
riménio da Emissora em subordinagdo aos demais créditos (inclusive quirografarios),
gozando de preferéncia tdo somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam ainda
com garantia adicional fidejussoria pela acionista controladora da Emissora, Construtora

Triunfo S.A., fiadora da presente emissdo.

OBRIGACOES DA FIADORA

A Fiadora esta obrigada a:

i. prestar fianca em favor da comunhdo de
debenturistas, garantindo o cumprimento de
todas as obrigacdes pecunidrias assumidas,
pela Emissora, no presente Instrumento Parti-
cular de Escritura da 1* Emissdo de Debéntu-
res;

ii. pagar a divida consolidada no Programa de

Recuperagdo Fiscal - REFIS, com os recursos
relativos aos direitos creditorios que possui
com entes governamentais e oriundos das
seguintes acdes judiciais: DNER - Processo n°
95.0019842-8; DNER - Processo n
2003.34.00.018002-2; DNER - Processo n°
2003.34.00.026118-4; DNER - Processo n°
90.0009625-1; DNER ¢ DVOP/MT - Pro-
cesso n° 2002.34.00.040830-4; DER/SC -
Processo n° 023.96.017662-6; Estado de Séao

o
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Paulo - Processo n° 053.02.032299-5; Muni-
cipio de Pomerode/SC - Processo n° 1472/96;
Prodecap/MT - Processo n° 23.987; Munici-
pio de Sdo Paulo - Processo n°
053.02.002060-3; ¢ Uniao Federal - Processo
n° 96.0015217-9;

iil. manter a participagdo de terceiros na sua

45% (quarenta e cinco por cento), apurando-
se essa participacdo de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissao.

Com base nas informagdes prestadas pela
Emissora esclarecemos que a Fiadora conti-
nua cumprindo com as obrigagdes constantes
acima.

estrutura de capitalizag@o igual ou inferior a

PARECER

Nio temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, que manteve atualizado seu registro de companhia aberta
perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no exercicio de 2010.

Ap6s analise das demonstragdes financeiras da Emissora auditadas pela Ernest & Young
Terco Auditores Independentes, cujo parecer ndo constou ressalvas, no que diz respeito a

capacidade de cumprimento de suas obrigagdes, a Companhia encontra-se apta a honrar
seus compromissos decorrentes da Escritura de Emisséo.

DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da
Instrugdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sao Paulo, abril de 2011.

N

planner

Corretora de Valores

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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