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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone/ Fax:
D.R.l.:

CNPJ:
Auditor:

Atividade:

Categoria de
Registro:

BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Alameda Rio Negro, 161, 12° andar, sala A
06454-000 — Barueri - SP

(11) 5171-1790 / (11) 5171-1919

Marcelo Parente Vives

01.858.774/0001-10

KPMG Auditores Independentes

Arrendamento Mercantil

Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Volume Total da
Emissao:

Valor Nominal:

Forma:

CVM/SRE/DEB/2006/054 — 22.12.2006;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;

CETIP: BVLS13;
Banco Bradesco S.A.;
Banco Votorantim S.A.;

Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures ¢ o dia 08 de dezembro de
2006;

A data de vencimento das debéntures sera o dia 08 de dezembro de 2011;

Foram emitidas 933.358 (novecentas e trinta e trés mil e trezentos e cinqiienta e o0ito)
debéntures;

As debéntures foram emitidas numa Unica série;

O valor total da emissdo ¢ de R$ 1.999.999.522,40 (um bilhdo, novecentos ¢ noventa e
nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, quinhentos e vinte e dois reais e qua-
renta centavos) na data de emissao;

O valor nominal das debéntures é de R$2.142,80 (dois mil cento e quarenta ¢ dois reais e
oitenta centavos) na data de emissdo;

As debéntures sdo da forma nominativa e escriturais;
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RELATORIO ANUAL 2010

Espécie:

Conversibilidade:

Permuta:

Poder Liberatoério:

Opcao:

Negociacao:

Atualizacdao do
Valor Nominal:

Pagamento da
Atualizacao:

Remuneracao:

Pagamento da
Remuneracao:

Amortizacao:

Fundo de
Amortizacao:

Prémio de
Subscricao:

Repactuacao:

Aquisicao
Facultativa:

Resgate
Antecipado:

As debéntures sdo da espécie subordinada;
As debéntures ndo sdo conversiveis em agoes;
As debéntures ndo sdo permutaveis;

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

As debéntures foram registradas para negociagdo no mercado secundario junto ao SND
(Sistema Nacional de Debéntures) atualmente administrado e operacionalizado pela
CETIP (CETIP S.A —Balcao Organizado de Ativos e Derivativos) e do BovespaFix;

O valor nominal das debéntures sera atualizado a partir da data de emissao até a data de
vencimento, pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento da taxa de venda de cambio
de reais por dolares dos Estados Unidos, disponivel no SISBACEN, transagdo PTAXS800,
Opcdo 5 (Taxa de Conversdo), referente ao dia util imediatamente anterior a data em
questdo e o produto da atualizagdo agregar-se-a ao Valor Nominal das Debéntures para
fins de calculo do valor pecuniario de qualquer direito ou obrigacdo representado pela
Debénture.

A Atualizacdo do Valor Nominal sera paga em uma tnica parcela, na data de vencimento
das debéntures, juntamente com o principal.

Sobre o Valor Nominal das Debéntures atualizado pela Taxa de Converséao incidirdo juros
remuneratorios, calculados de forma pro rata temporis por dias corridos, com base em
um ano de 360 (trezentos e sessenta dias), correspondentes a 12,0436% ao ano.

Os juros sdo devidos em moeda corrente nacional semestralmente a partir da data de
emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 08 de junho de 2007, e o Gltimo na data de
vencimento;

O valor nominal das debéntures serd pago numa Unica parcela na data de vencimento;

Nao se aplica a presente emissao;

Na integralizagdo das debéntures houve um acréscimo de prémio de subscri¢cdo no valor
de R$535,70 (quinhentos e trinta e cinco reais e setenta centavos) por debénture. Nos ter-
mos do art. 182, § 1° item “c”, da Lei n°® 6.404/76, o Prémio sera contabilizado pela
Emissora em conta de reserva de capital, somente podendo ser utilizado nas hipoteses e

para os fins previstos no art. 200 da Lei n°® 6.404/76;
As debéntures desta emissdo ndo estdo sujeitas a repactuagio;

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir debéntures em circulacdo, por prego nao
superior ao seu valor nominal remunerado acrescido de juros e prémio, se houver, calcu-
lados exponencialmente por dias decorridos, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 55 da Lei 6.404/76. As debéntures, objeto deste procedimento, poderdo ser cancel-
adas, permanecer em tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas no mercado.

Nao se aplica a presente emissio;
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Vencimento
Antecipado:

RELATORIO ANUAL 2010

O Agente Fiduciario podera declarar antecipa-
damente vencidas todas as obrigagdes cons-
tantes da Escritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do valor
nominal das debéntures acrescidos de remu-
neracdo, calculada pro rata temporis desde a
data de emiss@o ou a data do ultimo paga-
mento da remuneragio, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, independente-
mente de aviso, interpelacdo ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos:

Intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
Emissora; pedido de autofaléncia apresentado
pela Emissora; de faléncia da Emissora; se
permitido pela legislacdo, pedido de recupera-
¢do judicial ou de recuperagdo extrajudicial
formulado ou iniciado pela Emissora; ou dis-
solugdo, liquidacdo ou extin¢do da Emissora;
sendo que, em qualquer dos casos deste
inciso, o pagamento das debéntures se subor-
dinard ao pagamento dos demais passivos da
Emissora;

Nao pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal, da Remuneracdo ou de quaisquer
outros valores devidos aos debenturistas nas
datas previstas na Escritura de Emissao, nao
sanado no prazo de 2 (dois) dias uteis, conta-
dos das suas respectivas datas de vencimento;

Nao cumprimento pela Emissora, de toda e
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados da data de recebimento
de aviso escrito neste sentido que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio;

Vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora decorrente de inadimplemento con-
tratual, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$30.000.000,00, atuali-
zado anualmente desde a data de emissao pela

DESTINACAO DE RECURSOS

varia¢io do Indice de Pregos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IPCA”) (ou seu con-
travalor em outras moedas);

Protesto legitimo e reiterado de titulos contra
a Emissora ou constitui¢do em mora da Emis-
sora por atraso no pagamento de obrigagdes,
cujo valor individual ou agregado seja igual
ou superior a R$30.000.000,00, atualizados
anualmente desde a data de emissdo pela
variagdo do IPCA, exceto, se, no prazo de até
30 dias contados da data do protesto ou da
constitui¢do em mora, conforme o caso, tiver
sido comprovado ao Agente Fiduciario que o
protesto ou a constituicdo em mora foi efetu-
ado por erro ou ma fé de terceiro; protesto ou
a constituicdo em mora foi cancelado; ou o
valor dos titulos protestados ou da obrigagdo
em mora foi depositado em juizo;

Transferéncia do controle acionario, tal como
definido em lei, da Emissora para as pessoas
fisicas ou juridicas que ndo sejam suas contro-
ladoras diretas ou indiretas, ou para pessoas
juridicas que ndo sejam suas controladas ou
sujeitas a controle comum, diretas ou indire-
tas;

Pagamento pela Emissora, de dividendos,
juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente pre-
vista, exceto pelo pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei n® 6.404/76, caso a Emissora esteja adim-
plente com relagdo as suas obriga¢des pecuni-
arias previstas na Escritura de Emissdo;

Na transformag@o da Emissora de sociedade
anonima para sociedade limitada.

*As caracteristicas das debéntures descritas
acima contemplam o Primeiro Aditamento a
Escritura de Emissio.

Tendo como horizonte o periodo das Debéntures e no contexto do plano estratégico da
Emissora, os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta foram utilizados para o incre-
mento do numero das operagdes de arrendamento mercantil a longo prazo, quando houve
demanda de mercado para tanto. Enquanto ndo sdo utilizados em novas operagdes de
arrendamento mercantil, tais recursos serdo aplicados em titulos publicos federais, titulos
privados e certificados de depdsito interfinanceiro, preferencialmente de emissdo do
Banco Votorantim S.A., conforme pela regulamentagdo aplicavel a época, cuja rentabili-
dade possibilite a Emissora arcar com as suas obrigagdes pecunidrias referentes as

Debéntures.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Preco Unitario
31/12/2010 | RS 1.666,199988 R$ 12,820612 R$ 1.679,020600
31/12/2009 | R$ 1.741,199981 R$ 13,397701 RS 1.754,597682

Debéntures em | Debéntures em . =
. - . Total em Circulagao
Circulacao Tesouraria
31/12/2010 933.358 0 R$ 1.567.127.309,17
31/12/2009 933.358 0 R$ 1.637.667.783,28

EVENTOS REALIZADOS - 2010

Data Evento | Valor Unitario
08/06/2010 Remuneracao RS 113,46
08/12/2010 Remuneracao R$ 102,48

AGENDA DE EVENTOS - 2011

Data | Evento
08/06/2011 Remuneragao
08/12/2011 Remuneragdo e Principal

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora durante o exercicio de 2010 cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a
todas as obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.
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ORGANOGRAMA DO GRUPO

Banco Yotorantim S.A.

BY Financeiras 5.A. 100%

BV Leasing S.A. 99,99 %

99,99%
Yotorantim Asset DTVM Ltda. :

Votorantim Bank Limited

99,968% | 99,99%

Yotorantim CTWM Ltda.

Votorantim SEC (UK) Limited

100% | 100%
100% 100 %

BVIA — BY Inv. Altern. E Gestio JRIIE

BVIP — BV Invest. E Part. 5.A.

BY Empreend. e Part. 5.A.

De Rec. S.A.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. foi constituida em outubro de 1996, tendo
como atividade a pratica de operacdes de arrendamento mercantil. O arrendamento mer-
cantil é uma operagdo realizada mediante contrato, na qual o proprietario do bem (arren-
dador) concede ao arrendatario a utilizacdo do mesmo, por prazo determinado. Em sua
forma mais comum o leasing inclui clausula prevendo sua renovagao ou compra do bem
pelo arrendatario (op¢do de compra) ao final do prazo de vigéncia.

Dentro de uma estratégia de diversificacdo de produtos, a BV Leasing - Arrendamento
Mercantil S.A. esta focada na concessdo de operacdes de arrendamento a pessoas fisicas
no segmento de veiculos. As operacdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de
instituicdes que atuam integradamente no mercado financeiro, inclusive em relagdo ao
gerenciamento de riscos.

CLASSIFICACAO DE RISCO

STANDARD & POORS

. Rati T ~
Classe Rating Atual atlng Ultima Alteracao
Anterior

| Debéntures 3* Emissio | brAA | brAA | 19/01/2011 |
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ALTERACOES ESTATUTARIAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas alteragdes estatutarias.

INFORMACOES RELEVANTES

No decorrer do exercicio de 2010, ndo ocorreram fatos relevantes.

PRINCIPAIS ASPECTOS

Nos ultimos dois anos, com a auséncia da
cobranga do IOF (Imposto sobre Operagdes
Financeiras), os dados estatisticos mostraram
grande crescimento do leasing. Porém, a
queda nos resultados de 2010 esta ligada a
discussdo juridica, na questdo do ISS
(Imposto sobre Servigos).

Segundo o Presidente da Associagdo Brasi-
leira das Empresas de Leasing (ABEL),
Osmar Roncolato Pinho, “o desafio é fazer
com que o leasing seja reconhecido verdadei-
ramente como um instituto no Brasil”. Desta
forma, aproveita-se que os investidores tém
demonstrado interesse nas perspectivas do
cenario econdmico brasileiro e o crescimento
das operagdes de arrendamento mercantil ¢é
retomado, pouco a pouco

A ABEL possui como principal desafio fazer
com que o leasing seja reconhecido verdadei-
ramente como um “instituto”, como ocorre
nas principais economias desenvolvidas. E,
espera encaminhar solugdes para o setor, a
partir das decisdes em torno da cobranga do
Imposto sobre Servigos (ISS) e no tocante ao
reconhecimento definitivo da aplicagdo do
Valor Residual Garantido, que deve ser enten-
dido como uma obrigagdo pecuniaria contra-
tualmente estabelecida entre as partes
contratantes (arrendadoras e arrendatarias).

No papel de entidade representativa, a ABEL
dara prosseguimento as suas agdes, orques-
trando os agentes do setor, com o objetivo de
sempre assegurar a consolidag@o e o aperfei-
coamento do leasing.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

a O 008 AV% 009 AV% 010 AV%

ATIVO CIRCULANTE 1.549.097 6,9% 17.921.579 69,1% 4.827.970 17,4%
Disponibilidades 4.093 0,0% 5.387 0,0% 8.569 0,0%
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - - - - - -
Titulos e val. mobil. e instrum. fin. derivativos 1.375.422 6,1% 17.522.122 67,6% 4.187.580 15,1%
Operag¢des de arrendamento mercantil (1.224) (0,0%) (18.093) (0,1%) (56.366) (0,2%)
Outros créditos 166.366 0,7% 404.686 1,6% 678.805 2,4%
Outros valores e bens 4.440 0,0% 7477 0,0% 9.382 0,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 18.946.118 83,8% 2.239.847 8,6% 16.014.085 57,7%
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez - - - - - -
Titulos e valores mobiliarios 18.476.877 81,7% 1.872.148 7.2% 15.512.265 55,9%
Operagdes de arrendamento mercantil (7.302) (0,0%) (18.395) (0,1%) (30.645) (0,1%)
Outros créditos 466.087 2,1% 380.375 1,5% 529.844 1,9%
Outros valores e bens 10.456 0,0% 5.719 0,0% 2.621 0,0%
PERMANENTE 2.115.214 9,4% 5.773.700 22,3% 6.895.205 24,9%
Investimentos 574 0,0% 3.174 0,0% 2.433 0,0%
Imobilizado 2.112.513 9,3% 5.765.793 22,2% 6.888.272 24,8%
Intangivel - - - - - -
Diferido 2.127 0,0% 4.733 0,0% 4.500 0,0%

TOTAL DO ATIVO 22.610.429

100,0%

25.935.126 100,0% 27.737.260 100,0%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 207.593 0,9% 2.512.167 9,7% 6.291.078 22,7%
Debéntures - - - - 1.567.127 5,6%
Obrigagdes por repasse do Pais 247 0,0% 1.074 0,0% 1.324 0,0%
Outras obrigagdes 207.346 0,9% 2.511.093 9,7% 4.722.627 17,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 21.129.003 93,4% 22.143.369 85,4% 20.135.186 72,6%
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 17.387.943 76,9% 18.335.409 70,7% 18.329.573 66,1%
Obrigagdes por Repasse do Pais 37.815 0,2% 32.489 0,1% 27.139 0,1%
Obrigagoes por Repasse do Exterior - - - - - -
Qutras obrigagdes 3.703.245 16,4% 3.775.471 14,6% 1.778.474 6,4%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.273.833 5,6% 1.279.590 4,9% 1.310.996 4,7%
Capital social 996.200 4,4% 996.200 3,8% 998.800 3,6%
Reserva de capital 2.600 0,0% 2.600 0,0% - -
Reserva de lucros 275.033 1,2% 280.790 1,1% 312.196 1,1%

TOTAL DO PASSIVO

22.610.429

100,0%

25.935.126

100,0%

27.737.260

100,0%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS 2008 AV% 2009 AV% 2010 AV%
Receitas de intermediacao financeira 3.122.402 100,0% 2.908.561 100,0% 4.100.279 100,0%
Operagdes de arrendamento mercantil 501.691 16,1% 1.803.373 62,0% 2.644.084 64,5%
Resultado de Operagdes com TVM 1.606.491 51,5% 203.927 7,0% 198.196 4,8%
Resultado Instrumento Financ. Derivativos 1.014.220 32,5% 901.261 31,0% 1.257.999 30,7%
Despesas de intermediagao financeira (2.925.873) | (93,7%) | (2.686.799) | (92,4%) | (3.948.861) | (96,3%)
Operag¢des de captagdes no mercado (2.617.997) (83,8%) (1.299.598) (44,7%) (1.901.426) (46,4%)
Op. Empréstimos, cessoes e repasses (2.936) (0,1%) (3.183) (0,1%) (2.354) (0,1%)
Operagdes de arrendamento mercantil (294.530) (9,4%) (1.330.202) (45,7%) (1.972.778) (48,1%)
Provisdo para créditos de liquid. duvidosa (10.410) (0,3%) (53.816) (1,9%) (72.303) (1,8%)
Resultado bruto da interm. financeira 196.529 6,3% 221.762 7,6% 151.418 3,7%
Outras rec. (desp.) operacionais (76.264) (2,4%) (188.540) (6,5%) (75.864) (1,9%)
Receitas de Prestacdo de Servicos - - - - 74 0,0%
Despesas de pessoal (3.508) (0,1%) (15.065) (0,5%) (8.642) (0,2%)
Outras Despesas administrativas (41.269) (1,3%) (70.288) (2,4%) (62.800) (1,5%)
Despesas tributarias (13.393) (0,4%) (26.618) (0,9%) (22.402) (0,5%)
Outras receitas operacionais 79.033 2,5% 279.380 9,6% 158.631 3,9%
Outras despesas operacionais (97.127) (3,1%) (355.949) (12,2%) (140.725) (3,4%)
Resultado operacional 120.265 3,9% 33.222 1,1% 75.554 1,8%
Resultado ndo operacional (149) (0,0%) (6.322) (0,2%) (5.176) (0,1%)
Resultado antes da tribut. s/ o lucro 120.116 3,8% 26.900 0,9% 70.378 1,7%
Imposto de renda e contribuigédo social (510.485) (16,3%) (338.917) (11,7%) (400.738) (9,8%)
IR Diferido 462.885 14,8% 317.774 10,9% 371.548 9,1%
Reversao dos juros sobre capital proprio

Lucro (prejuizo) do exercicio

5.757

2,3%

72.516

ANALISE DE DEMONSTRATIVO FINANCEIRO

0,2%

41.188

1,0%

Como reflexo da ampliacdo dos investimentos feitos pela Administracdo no mercado de
arrendamento mercantil, a BV Leasing apresentou evolug@o na carteira, passando de R$
3,9 bilhdes em 2009 para R$ 4,3 bilhdes em 2010, gerando resultado bruto de intermedi-
acdo financeira no montante de R$ 151,4 milhdes (R$ 221,7 milhdes em 2009). Ao final
do exercicio de 2010, o patrimdnio liquido atingiu R$ 1,3 bilhdo (R$ 1,3 bilhdo em
2009).
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Gréafico: Receita de Intermediagdo Financeira (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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ANALISE DA GARANTIA

PARECER

As debéntures desta Terceira Emissdo ndo possuem garantia, ja que sdo da espécie subor-
dinada, isto é, concorrem ao patrimonio da Emissora em subordinagdo aos demais crédi-
tos (inclusive quirograféarios), gozando de preferéncia tdo somente sobre o crédito de
seus acionistas.

Néao temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, que manteve atualizado seu registro de companhia aberta
perante a CVM — Comissédo de Valores Mobiliarios no exercicio de 2010.

Apo6s analise das demonstragdes financeiras da Emissora auditadas pela KPMG Audi-
tores Independentes, no que diz respeito a capacidade de cumprimento de suas obriga-
¢oes, a Companhia encontra-se apta a honrar seus compromissos decorrentes da Escritura
de Emissao.
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DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 ¢ no artigo 12, alinea “I”, da
Instrugao CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sido Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

Pagina 11 www.fiduciario.com.br Abril 2011
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