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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax::
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de
Registro CVM:

Cia Paulista Ferro-Ligas

BR 324 Km 24 — Agua Comprida
43700-000 — Sim&es Filho - BA

(71) 396-8306 / (71) 396-8325
Antonio Borges Leal Castello Branco

57.487.142/0001-42

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES
Producédo de ferroligas

Em estagio falimentar

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Série:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:

SEP/GER/DEB - 91/052 — 01 de novembro de 1991;

Inadimplente com as obrigacdes pecunidrias;

CETIP: CPFL12;
Banco Itau S.A;
Unibanco S.A;

Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures era em 1° de setembro de
1991;

O prazo de vigéncia da emissdo das debéntures era de 11 anos a partir da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de setembro de 2002;

Foram emitidas 200 (duzentas) debéntures;

As debéntures foram emitidas numa tnica série;

O valor da emissdo era de Cr$ 6.000.000.000,00 (seis bilhdes de cruzeiros), na data de
emissio;

O valor nominal das debéntures era de Cr$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de cruzeiros),
na data de emissdo;

Forma: As debéntures eram da forma escritural;
Espécie: As debéntures eram da espécie com garantia flutuante;
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Conversibilidade: As debéntures ndo eram conversiveis em agdes da Emissora;
Permuta: Nao se aplicava a presente emissao;
Poder Liberatdrio:  Nio se aplicava a presente emissdo;
Opcao: Nio se aplicava a presente emissio;

Negociacao: A emissdo foi registrada para negociagdo no mercado secundario através do SND, atual-
mente administrado e operacionalizado pela CETIP;

Atualizacao do Até 01.09.97, o valor nominal das debéntures era atualizado pela variagio cambial do

Valor Nominal: dolar norte-americano, apos 01.09.97, o valor nominal das debéntures passou a ser atual-
izado mensalmente, no dia 1° de cada més, de acordo com a variacdo acumulada do
indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagio Getulio Vargas;

Pagamento da O pagamento da atualizacdo era devido somente no vencimento final das debéntures;
Atualizacao:
Remuneracao: O Conselho de Administragdo iria fixar os juros remuneratdrios para cada periodo de

incidéncia da taxa de juros.

Pagamento da O pagamento da remuneragéo iria ser definido pelo Conselho de Administragdo, sendo

Remuneracao: que a data de pagamento para o primeiro periodo de incidéncia da remuneracdo era o
primeiro dia dos meses de margo e setembro de cada ano, iniciando em 01/03/92 ¢ encer-
rando em 01/09/94;

Amortizacao: Nio se aplicava a presente emissio;

Fundo de Nao se aplicava a presente emissao;

Amortizacao:

Prémio: Com vistas no alongamento de prazos das debéntures, a Emissora, a seu critério, podera

por deliberagdo do Conselho de Administracdo, determinar a fixagdo de prémios que
beneficiardo todas as debéntures da presente emissdo. Os prémios seriam comunicados
aos debenturistas através de aviso publicado no jornal Gazeta Mercantil, concedendo-se
o prazo de 05 (cinco) dias, a contar da data da publicagdo, para que os debenturistas que
ndo aceitassem as condi¢des fixadas manifestassem sua opg¢do pela aquisi¢do de seus
titulos pela Emissora, cujos procedimentos seriam divulgados no aludido aviso.

Repactuacao: O Conselho de Administracdo da Emissora deveria deliberar e comunicar aos debenturis-
tas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias do encerramento de cada “periodo de
incidéncia da taxa de juros” o seguinte: a) o prazo do proximo “periodo de incidéncia da
taxa de juros”, obedecendo ao prazo minimo estabelecido pela legislagdo pertinente; b) a
modalidade da taxa de juros e a taxa de juros a viger durante o préximo “periodo de
incidéncia da taxa d e juros”; e ¢) as datas de vencimento de juros.

Aquisicao Nao se aplicava a presente emissao;

Facultativa:

Resgate A partir de 01.03.97, as debéntures em circulacdo poderiam ser resgatadas no primeiro
Antecipado: dia de cada més pela Emissora, total ou parcialmente mediante sorteio, pelo seu valor

nominal atualizado acrescido de juros.
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Vencimento O Agente Fiduciario poderia declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes

Antecipado: objeto desta emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do valor nominal atu-
alizado, acrescido de juros e do prémio, se houver, calculados exponencialmente por dias
decorridos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extraju-
dicial, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos
contra a Emissora; b)decretacdo de faléncia da Emissora; c¢) pedido de concordata pre-
ventiva formulado pela Emissora; d) falta de cumprimento pela Emissora de toda e
qualquer obrigagdo relevante prevista nesta emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias, con-
tados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario; ) vencimento ante-
cipado de qualquer divida da Emissora, em raz3o de inadimplemento contratual, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecu-
niarias da Emissora decorrentes desta emissdo.

DESTINACAO DE RECURSOS

De acordo com o Prospecto de Oferta Publica de Debéntures, os recursos captados com a
presente emissao foram utilizados para concluir o processo de mudanga de perfil das div-
idas de curto prazo da Companhia Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010, ndo foram realizadas Assembléias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Em virtude do vencimento das debéntures, a referida emissdo foi retirada do Sistema
Nacional de Debéntures — SND. Cabe salientar que, de acordo com os registros mantidos
por este Agente Fiduciario em 31 de dezembro de 2009 encontravam-se em circulagéo
200 debéntures.

AGENDA DE EVENTOS

O vencimento das debéntures ocorreu em 01 de setembro de 2002, sendo que a Emissora
ndo realizou a liquidagdo das debéntures em circulag@o, por ndo reconhecer a divida rep-
resentada pelas mesmas.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora esta inadimplente com as obrigagdes previstas na Escritura de Emisséao.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Companhia Emissora e sua Controlada Sociedade Mineira de Mineragao S.A. estdo
organizadas de forma integrada. Os principais objetivos operacionais da Companhia e de
sua investida sdo a fabricacdo e comercializacdo de Ferro-Ligas de manganés e calcio
silicio, além da mineragdo de manganés.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente emissdo ndo possuia classificagdo de risco

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Naio temos conhecimento de terem ocorrido altera¢des estatutarias no decorrer do exerci-

cio de 2010.

INFORMACOES RELEVANTES

HISTORICO DOS ATOS PROCESSUAIS
Medida Cautelar N° 2002.61.00.011.445-3

Justica Federal do Estado de Sao Paulo
25° Vara Civel

A Emissora (“Autora”) em 05 de junho de
2002 propds Medida Cautelar Preventiva,
com pedido de liminar contra Interunion
Capitalizagdo S.A. e outros, informando a
Autora que efetivou Oferta Publica de Com-
pra de Agdes junto a CVM — Comissdo de
Valores Mobiliarios, visando o cancelamento
de registro como companhia aberta. Em vir-
tude de tal requerimento a CVM formulou
uma série de exigéncias, dentre elas, o cance-
lamento das debéntures emitidas pela reque-
rente, incluindo o cancelamento das
debéntures emitidas pela Autora, em circula-
¢30 no mercado.

A Emissora em 05 de junho de 2002 propds
Acdo Cautelar Inominada, com pedido de
liminar contra a Interunion Capitalizagdo
S.A., Interunion Holding S.A., Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, GGB Empreen-
dimentos e Participacdes Ltda ¢ BBC Servi-
cos Ltda., requerendo principalmente (i) a
retirada de circulagdo das debéntures; e (ii)
prosseguimento do processo de cancelamento
de registro de companhia aberta da Emissora.

Para propiciar a continuidade do processo de
fechamento de capital junto a CVM iniciado
em outubro de 2001, a Emissora ofereceu

perante o juizo da 20? Vara Federal da Segdo
Judiciaria de Sdo Paulo, nos autos da Medida

Cautelar n° 2002.61.00.01144-3, garantia real
constituida por imdvel comercial de sua pro-
priedade, avaliado em R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Em 12 de junho de 2002, foi concedida limi-
nar parcial pela MM? Juiza da 20" Vara Fede-
ral da Se¢do Judiciaria de Sao Paulo,
determinando que a CVM — Comissdo de
Valores Mobiliarios procedesse a efetivacao
da Oferta Publica, dando prosseguimento ao
processo de cancelamento de registro de com-
panhia aberta, e que as debéntures ficassem
impedidas de serem negociadas até decisdo
final do processo principal. A garantia ofere-
cida pela Emissora foi aceita pela MM* Juiza,
ficando resguardado o direito dos debenturis-
tas, no caso de improcedéncia das acdes judi-
ciais propostas.

Mediante despacho de 18 de julho de 2002, o
MM. Juiz determinou o envio de oficio n°
1094/2002 ao Cartério do Primeiro Oficio de
Registro de Imodveis da Comarca de Ouro
Preto/MG.

Sendo assim, em 17 de outubro de 2002 a
Companhia Vale do Rio Doce (Controladora),
visando o cancelamento do registro da Com-
panhia Paulista de FerroLigas (Emissora), rea-
lizou a Oferta Publica de Compra de Ac¢des
Ordinarias e de A¢des Preferenciais de emis-
sdo da Companhia Paulista de FerroLigas.
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Acéo Ordinaria N° 0011445-58.2002.4.06100 (N° antiga: 2002.61.00.011.445-9)

A Emissora em 11 de julho de 2002 interpds
Ac¢a0 Ordinaria contra Interunion Capitaliza-
c¢do S.A., Interunion Holding Capitalizagao
S.A., Interunion Holding S.A., Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, GGB Empreen-
dimentos e Participagdes Ltda. e BBC Servi-
cos Ltda., a qual foi apensada aos autos da
Medida Cautelar n° 2002.61.00.011445-3
(atual n° 0011445-58.2002.4.03.6100).

A agdo ordinaria em questdo pleiteia o reco-
nhecimento da relagdo locaticia da debénture
havida com a “Interunion Holding S.A.”, bem
como a devolucdo dos titulos e a condenagdo
da TUCAP Empreendimentos e Participacdes
Ltda. ¢ GBB Empreendimentos e Participa-
¢oOes Ltda. a arcar com os aluguéis em aberto.

Em 09 de setembro de 2008 foi realizada
audiéncia de conciliagdo a qual se restou
infrutifera. Na audiéncia o0 MM.Juiz indeferiu
a producao de prova pericial. O procurador da
autoria impugnou a decisdo em audiéncia,
tanto no que se refere a juntada de documen-
tos novos, tanto no indeferimento da produgao
de prova pericial. Tendo sido deferido, o
recorrente foi intimado para apresentar con-
tra-razdes e as demais partes foram intimadas.

A Interunion Capitalizacdo S.A apresentou
contra-minuta ao Agravo retito, a qual foi
recebida pelo MM.Juiz em 22 de setembro de
2009.

Em 07 de dezembro de 2009 foi dada a
seguinte sentenca: “Vistos etc.Trata-se de
Medida Cautelar Preparatéria, com pedido de
medida liminar, promovida por Companhia
Paulista de Ferro Ligas em face de Interunion
Capitalizagdo S/A, Interunion Holding S/A e
Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM.Aduz a autora, em sintese, que efetivou
Oferta Publica de Compra de Agdes junto a
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM -
Processo CVM n.° RJ2001/9828 - para cance-
lamento do registro da requerente como com-
panhia aberta, tornando-a fechada. Para tanto,
a CVM formulou uma série de exigéncias,
entre elas, o cancelamento das debéntures
emitidas pela requerente, em circulagdo no
mercado.Alega ainda, ser titular de 200
(duzentas) debéntures de sua emissdo, as
quais foram objeto de varios contratos deno-
minados de compra e venda - embora sustente

que a verdadeira natureza da operagao era a de
locagdo - efetivados com a segunda requerida
€ que, por sucessivos descumprimentos dos
mesmos, mais especificadamente, por falta de
pagamento dos valores avencados, por parte
desta ultima, a requerente comunicou a elas e
ao Banco Itai S/A, na qualidade de custo-
diante das refereridas debéntures, a rescisao
contratual ¢ solicitou a restitui¢do de tais titu-
los. Porém a institui¢do custodiante informou
a impossibilidade de tal procedimento, uma
vez que os titulos encontravam-se em poder
da primeira requerida, face ao contrato de
compra e¢ venda realizado entre esta e a
segunda requerida.Informa que a segunda
requerida (Interunion Holding S/A) ¢é deten-
tora do controle acionario da primeira reque-
rida (Internunion Capitalizagdo S/A) e que
esta se encontra sob intervengdo da Superin-
tendéncia de  Seguros  Privados -
SUSEP.Afirma que todos os contratos realiza-
dos, apesar de terem sido denominados como
contratos de compra e venda, na realidade se
caracterizam como "contratos de locagdo", e
que o inadimplemento de tais contratos efeti-
vados entre a requerente e a segunda reque-
rida torna ineficaz o decorrente contrato
realizado entre a segunda e a primeira requeri-
das, sendo, portanto, de propriedade da reque-
rente o objeto de tais transacdes - as
debéntures.Pleiteia, em sintese, a concessao
de medida liminar que determine a CVM que
proceda a efetivagdo da Oferta Publica de
Compra de Acdes acima especificada, inde-
pendente do pagamento ou aquiescéncia ou
manifestagdo das duas primeiras requeridas,
dando prosseguimento ao processo de cance-
lamento de seu registro de companhia aberta;
que seja ordenado as duas primeiras, o depo-
sito, a disposi¢do do Juizo, das debéntures em
tela, até decisao final do feito; sucessiva-
mente, requer que as duas primeiras requeri-
das sejam impedidas de negociar tais
debéntures com terceiros.As fls. 336/341 foi
deferida parcialmente a liminar pleiteada pela
MM? Juiza Federal Substituta da 20* Vara, Dra
Giselle de Amaro e Franga, determinando a
CVM que proceda a efetivagdo da Oferta
Publica de Compra de Acdes acima especifi-
cada, independentemente do pagamento ou da
aquiescéncia ou manifestacdo das duas pri-
meiras requeridas, dando prosseguimento ao
processo de cancelamento de seu registro de
companhia aberta, desde que as tinicas debén-
tures em circulagcdo no mercado sejam as 200
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que se encontram em posse da primeira reque-
rida. Determinou ainda que a Interunion Capi-
talizacdo S/A e Interunion Holding S/A ndo
comercializassem as debéntures objeto deste
pleito até o julgamento final a ser proferido na
acdo principal, a ser proposta no prazo de
trinta dias.Foi deferida a caugdo do bem arro-
lado a fl. 17, item 57, da peticdo inicial.Deter-
minou-se ainda a inclusdo das empresas GBB
Empreendimentos e Participagdes LTDA e
BBC Servigos LTDA no polo passivo do
feito.Pedido de reconsidera¢do formulado
pela autora (fls. 346/347. Mantida a decisdo
de fls. 336/341, por seus proprios fundamen-
tos (fl. 348).Citada, a CVM contestou (fls.
368/393) e a autora apresentou réplica as fls.
419/426.Citada, a Interunion Capitalizagdo S/
A contestou as fls. 475/494, Interunion Hol-
ding S/A contestou as fls. 506/576. Réplica as
fls. 582/592 ¢ 599/609.Instadas a especifica-
rem provas, a CVM informou que ndo tem
provas a produzir (fl. 634), a Interunion Hol-
ding S/A pugnou pela apreciagdo ¢ acolhi-
mento das  preliminares.O  feito  foi
redistribuido a esta 25* Vara Civel em 25/10/
2005 (fl. 654).0s autos foram apensados a
acdo ordinaria 2002.61.00.014415-9 (fl
665).0 Juizo da 1* Vara Civel da Comarca de
Ouro Preto informou que o imével dado em
caucdo foi desapropriado pelo Municipio de
Ouro Preto (fl. 672). Em 31/08/09 foi determi-
nado que a requerente providenciasse o depo-
sito de caucdo em razdo da desapropriagdo (fl.
706).Pedido de reconsideragdo da autora a fl.
708/719, informando que apenas parte da area
caucionada foi desapropriada.Intimada a se
manifestar, a co-ré Interunion Holding S/A
requereu a verificagdo do valor atribuido a
area, e eventual refor¢o da garantia (fls. 721/
722). A co-ré Interunion Capitalizagdo S/A
ndo concordou com o pedido de manutengdo
da caucdo sobre parte do imovel (fls. 728/
757).As fls. 759/782, a co-ré Interunion Capi-
talizacdo informou a existéncia da agdo de
execucdo das debéntures na Comarca de
Simdes Filho, no Estado da Bahia, com o ajui-
zamento de Embargos a Execugdo, processo
n.° 1018288-4/2006, na 1* Vara Civel de
Simdes Filho, os quais ja foram julgados em
27/10/2009 (fls. 759/782).A autora requereu
pedido de ampliagdo dos efeitos da liminar
vigente (fls. 991/1174), a fim de que as reque-
ridas se abstenham de: requerer ou levantar o
valor correspondente a carta de fianga, caso
essa venha a ser, de fato, convertida em depo-
sito; proceder a qualquer ato que importe exi-
géncia da referida carta de fianga; alienar,
gravar, ceder, cobrar ou requerer o prossegui-

mento da execugdo das debéntures em si ou os
valores correspondentes; alternativamente,
caso a carta de fianga seja convertida em
depdsito, solicitou que este fique a disposigao
deste Juizo da 25" Vara, enquanto perdurar a
presente agdo. Requereu ainda a expedigdo de
oficios para ciéncia e cumprimento da even-
tual decisdo.Decisdo as fls. 1181/1189, refe-
rente ao pedido de ampliagdo dos efeitos da
liminar, deferindo o pleiteado para que as rés,
sob pena de multa diaria se abstenham de
requerer e/ou levantar o valor correspondente
a Carta de Fianga, caso essa venha a ser, de
fato, convertida em deposito, enquanto perdu-
rar a a¢do; se abstenham ainda de: proceder a
qualquer ato que importe na exigéncia da refe-
rida Carta de Fianca, alienar, gravar, ceder,
cobrar ou requerer o prosseguimento da exe-
cugdo das debéntures em si ou os respectivos
valores correspondentes.Determinou ainda ao
Banco Santander que realize o depdsito da
importdncia que vier a ser convertida em
conta judicial & disposi¢do deste juizo, na CEF
localizada neste forum.Determinou-se ainda a
expedicdo de oficios para o Juizo da Comarca
de Simdes Filho/BA, Banco Santander,
Desembargador Corregedor do Tribunal de
Justica do Estado da Bahia, a Susep ¢ a CVM
para ciéncia e providéncias necessarias.Em
peticdo da Interunion Capitalizagdo S/A des-
pachada as fls. 1207/1313, foi determinado
que a autora ¢ a CVM se manifestassem em
cinco dias acerca das alegagdes da ré. A vista
do alegado pelas rés, foi determinado a CVM
que informasse se ainda as fiscaliza e se ainda
remanesceria interesse na lide.Embargos de
Declaragdo interpostos por fac-simile (fls.
1325/1335). Originais juntados as fls. 1356/
1364.0ficio do Banco Santander juntado a fl.
1340, solicitando esclarecimentos.Manifesta-
¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM as fls. 1342/1348.Manifestacdo da
autora as fls. 1365/1585.E O RELATO-
RIO.DECIDO.Dispde o art. 109, I, da CF que
aos juizes federais compete processar ¢ julgar
as causas em que a Unido, entidade autarquica
ou empresa publica federal forem interessadas
na condi¢do de autoras, rés, assistentes ou
oponentes, exceto as de faléncia, as de aciden-
tes de trabalho e as sujeitas a Justiga Eleitoral
e a Justica do Trabalho.A presente agdo tem
curso nesta Justica Federal por conta da pre-
senga, no podlo passivo da lide, da CVM,
autarquia federal. Em face da referida autar-
quia - que detém competéncia para editar nor-
mas relativas ao Mercado de Capitais - foi
pedido provimento que lhe determinasse a
efetivacdo de Oferta Publica de Agdes para
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Fechamento de Capital da autora (Ferro
Ligas).Alega a autora que sendo ela "uma
sociedade por agdes aberta, pretende concluir
o processo de fechamento de titulos da circu-
lagdo do mercado de valores mobiliarios"
(fl.16, item 46), o lhe estava sendo negado
pela CVM, que ndo autorizou a efetivagido da
Oferta Publica de Compra de Agdes, parali-
sando o processo de fechamento. De fato foi
concedida liminar nesse sentido, a fim de que,
com essa providéncia, fosse dado prossegui-
mento ao processo de cancelamento de seu
registro como companhia aberta, tornando-se,
assim, em companhia de capital fechado. Em
sua contestagdo a CVM negou que o processo
estivesse paralisado. Disse que o pleito havia
sido indeferido, por decisdo de 07.01.2002, ¢
que o processo estava em andamento, em fase
de recurso e na mesma contestagdo que o pro-
cesso estava. Em decisdo final do processo
administrativo, a autora teve cancelado seu
registro como companhia aberta. TORNOU-
SE COMPANHIA DE CAPITAL FECHADO,
A PARTIR 23.12.2002, conforme o comprova
a Certiddo anexada pela CVM. Vale dizer,
conforme demonstrado pela CVM, a provi-
déncia requerida ja fora realizada em 2002 e,
ndo havendo qualquer outro pleito em relagdo
a tal autarquia federal - de quem se pretendia
apenas o prosseguimento do processo, até que
lhe fosse possivel fechar o capital - ndo ha
porque a causa de fundo - que diz respeito a
propriedade das debéntures - seja apreciada
por juizo da Justica Comum Estadual - a ape-
nas o prosseguimento do processo, até que lhe
fosse possivel. Ao que se verifica, o que ha, na
verdade, ¢ uma disputa acerca da propriedade
de 200 debéntures de emissdo da autora,
repassadas por esta as rés. Assim, por meio
desta agdo (e da principal) estabelecem uma
discussdo acerca da natureza da transacdo (se
de compra ¢ venda ou de locagéo) e das con-
seqiiéncias patrimoniais dai decorrentes, que
ha, na verdade, ¢ uma disputa acerca da pro-
priedade. Alega a CVM que a autora ndo tem
interesse juridico em relagdo aquela autarquia
federal, quer porque o processo de fecha-
mento do capital ja estava encerrado quando
do ajuizamento da agdo cautelar, quer porque,
ao depois, teria se verificado a PERDA DO
OBJETO, porque a CVM ja autorizou o
fechamento, CUJA PROVIDENCIA JA SE
EFETIVOU desde 2002.m interesse juridico
em relagdo aquela autarquiTem razdo a
CVM.porque o processo de fechamento do
capital ja estava encerradoDe fato a pretensdo
se materializou. A CVM, embora tenha infor-
mado em sua contestagdo que O processo

estava encerrado, com a intimagdo da autora
sobre a decisdo tomada, ela também informou
que o processo ESTAVA EM GRAU DE
RECURSO. Ou seja, ndo tinha se encerrado, o
que ocorreu depois com o DEFERIMENTO
DA PRETENSAO DA AUTORA, qual seja a
de FECHAR SEU CAPITAL.a tenha infor-
mado em sua contAsseverou a CVM que o
pedido da autora era juridicamente impossi-
vel, "face a existéncia de um decisério ja
tomado, sobre o qual se deu a interposicdo de
recurso, ainda a julgar pelo Colegiado - ins-
tancia administrativa superior da CVM. A ndo
ser que se entenda o dar prosseguimento ao
processo como ato de julgamento, pelo Cole-
giado desta requerida, ao recurso administra-
tivo interposto; o que sera efetuado
naturalmente" (fl. 369).A propria autora, em
sua réplica (fl. 420, item 6), admite que havia
recurso administrativo pedente de julgamento.
Isso tornaria incompreensivel o pedido de
"prosseguimento do processo administra-
tivo", eis que este estava prosseguindo. A ndo
ser que se entenda o dar prosseguimento ao
processo como ato de julgamForgoso, pois, ¢
concluir-se que a autora ndo tinha, em face da
CVM, interesse juridico. Mais essa auséncia
de interesse se releva pelo DEFERIMENTO
do pleito administrativo que permitiu a autora
a consecu¢do do objetivado colimado, qual
seja o FECHAMENTO DO SEU CAPITAL, o
que se deu em 23.12.2002 (fl. 1348). dSe
assim ¢ - e ndo havendo qualquer outra pre-
tensdo da autora em relagdo a CVM -, tenho
que a presenga da CVM no polo passivo desta
acdo ndo se justifica, eis que ausente, em rela-
¢do a ela, uma das condigdes da acdo, qual
seja o INTERESSE PROCESSUAL. Isto por-
que tendo o processo administrativo prosse-
guido, em face do RECURSO
ADMINISTRATIVO DA AUTORA, como
informou a CVM, seu objetivo foi alcangado
na propria via administrativa. agdo ¢ medida
de rigor. Resta a decisdo - na agdo principal -
sobre a questdo de fundo, mas isso ha de ser
decidido pelo juizo natural - que ndo ¢ este
juizo federal.Em razdo disso, resta prejudi-
cado, neste juizo, toda e qualquer discussdo a
respeito da questdo de fundo (propriedade das
debéntures).ha a mais remota legitBem por
isso € que ndo cabe a este juizo - incompetente
para a causa de fundo - conhecer das discus-
soes travadas no ambito de outro juizo, em
tese competente, para a solugdo da lide 14 tra-
vada.ste juizo federal, toda e qualquer discu-
sEmbora reconhega a exuberancia dos valores
disputados, anoto que isso ndo tem o conddo
de alterar a competéncia deste juizo. Grandes
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causas correm na Justica Federal e grandes
causas correm na Justica Estadual, sendo os
critérios de competéncia aqueles definidos por
lei. Ademais, os mesmos argumentos aqui tra-
zidos pela autora (fls. 991/1015 e 1365/1377)
- por mim acolhidos inicialmente numa cir-
cunstancia em que os entendi relevantes na
perspectiva da competéncia deste juizo (fls.
1181/1189) - haviam sido, antes, levados ao E.
STJ e la afastados pela Ministra NANCY
ANDRIGHI, como o demonstra a decisdo
reproduzida as fls. 1209/1210. Sendo assim,
diante do pronunciamento do E. STJ, tenho
que ndo me cabe emitir qualquer juizo ou ado-
tar qualquer medida acautelatoria a respeito
das suspeitas de irregularidades processuais
que teriam ocorrido no juizo considerado
competente pelo E. STJ. comlsso posto,
JULGO EXTINTO o processo SEM RESO-
LUCAO MERITO, nos termos do art. 267,
VI, do Cédigo de Processo Civil, em face da
Autarquia Federal CVM - COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS.6ria a respeito
das suspeitas de irregularidades pr , da Consti-
tuicdo Federal, DECLINO DA COMPETEN-
CIA em favor do juizo de uma das Varas
Civeis da Comarca do Rio de Janeiro, onde

N° 808548-6/2005 — Simdes Filho

Em 28 de agosto de 2005 o debenturista Inte-
runion Capitalizagdo S.A. ingressou com
Acdo de Execugdo em face da Emissora para
recuperacdo do crédito das debéntures que
tiveram seu vencimento em 01 de setembro de
2002.

A Emissora protocolou em 08 de setembro de
2005 Excecdo de pré-executividade ao pro-
cesso de execucdo que foi indeferida pelo
M.M. Juizo em 18 de outubro de 2005.

Em 27 de margo de 2006 a Emissora op0s
Embargos do devedor, distribuido sob o n°
1018288-4/2006 cuja decisdo em 29/06/2007
foi reconhecer a prejudicialidade, ¢ nos ter-

PRINCIPAIS ASPECTOS

tém sede as rés remanescentes.AO DE VALO-
RES MOBILIARIOS.Revogo a determinagdo
contida na decisdo de fls. 336/341, no que diz
respeito a CVM, assim como, em sua totali-
dade, a decisdo de fls. 1181/1189. Quanto a
esta ultima, devem ser cientificados, para
conhecimento, o juizo da Comarca de Simdes
Filho, o D. Corregedor Geral do TJ/BA ¢ o
Gerente do Banco Santander.Custas ex lege.o
de fls. 1181/1189, devendo desta revogagdo
ser cientificados,Sem honorarios advocaticios,
que serdo fixados apenas na agdo princi-
pal.Geral Feitas as devidas anotagdes ¢ adota-
das as providéncia de praxe, remetam-se 0s
presentes, com minhas homenagens, ao juizo
supra indicado.P.R.I.norarios advocaticios,
que serdo fixados apenas na agdo princi-
pal.Traslade-se copia desta decisdo para os
autos da Agdo Principal.Feitas as devidas ano-
tagdes ¢ adotadas as providéncia de praxe,
remetam-se os presentes, com minhas home-
nagens, ao juizo supra indicado.P.R.I”.

Em 19 de janeiro de 2010 foram apresentados
embargos de declaragdo da sentenca acima
mencionada.

mos do art. 265 IV "a" do C.P.C., suspender as
acdes de execucdo e pela logicidade os embar-
gos do devedor, enquanto perdurar a a¢do que
tramita na Vara Federal de Sdo Paulo, para
que tratar-se ser as debéntures compra ¢ venda
ou locagdo.

Foi interposto Agravo de Instrumento sob o n°
39513-9/2005 ¢ em 29/08/2007 foi negado o
seu seguimento.

Realizada audiéncia em 01 de dezembro de
2008, encontrando-se os autos conclusos
desde 03 de margo de 2009.

Em 25 de margo de 2010 foram os autos
remetidos para o Tribunal de Justiga do
Estado da Bahia.

Em 23 de dezembro de 2002 foi deferido pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios o
fechamento de capital e cancelamento de Registro de Companhia aberta da Emissora.
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Em virtude do deferimento do processo n° RJ/2001-09828 referente ao fechamento de
capital e cancelamento de registro de Companhia Aberta da Emissora, ocorrido dia 23 de
dezembro de 2002, informamos que fica prejudicada a analise das principais rubricas e
demonstrativos financeiros por esse Agente Fiduciario.

ANALISE DA GARANTIA

PARECER

DECLARACAO

A garantia desta emissdo de debéntures era da espécie flutuante. Tal garantia era consti-
tuida por todo o ativo ndo onerado da Companhia, portanto, considerando que o processo
de reestruturagdo ensejou a migragdo de parte de seus ativos para sua controladora, a
consisténcia da garantia esta prejudicada.

Através de liminar judicial, a Companhia cancelou seu registro de companhia aberta. A
Emissora ofereceu imével de sua propriedade como forma de garantir suas obrigagdes
em juizo. Entendemos ser necessario o desfecho das medidas judiciais propostas para a
recuperagao do crédito dos debenturistas, no entanto, as informag¢des processuais con-
stantes deste relatorio ndo estdo atualizadas por falta de informagao do advogado contrat-
ado pelo debenturista.

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da
Instrugdo CVM 28 de 23 de novembro de 1983.

Sédo Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

Pagina 11

www.fiduciario.com.br Abril 2011





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


