Relatorio Anual
Exercicio 2010

IRACEMA
TRANSMISSORA DE
ENERGIA S.A.

12 Emissao de Debéntures Simples

planner NfJ




vy

INDICE

CARACTERIZACAO DA EMISSORA .oiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ..coooiiiiiiiiiiiieeee e 3
DESTINACAO DE RECURSOS ..oiiiiiiiieiiie e 8
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS .ooiiiiiiiiiiiiiieeeeeeee, 9
POSICAO DAS DEBENTURES ..ivvvvviiviiiiieiiirreieeeerereereerereereeeereeeeeeens 9
EVENTOS REALIZADOS 2010 iiviiniiiiiiiiiiiiiiiiciccce e 9
AGENDA DE EVENTOS = 2010 .iuiiiiiiiiiiiiiiiiiiccic e, 10
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA ...oooiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee, 10
ORGANOGRAMA . 10
PARTICIPAGCAO NO MERCADO ...uuviviieuiriiiiinniennennenenesennnsessnnnnnnnnes 10
CLASSIFICACAO DE RISCO oottt e et 11
ALTERAGCOES ESTATUTARIAS (oo 11
INFORMAGOES RELEVANTES ..uvvviiiiiiiiiirnriuenersrrsrsessssesssrasssennnnnnes 12
PRINCIPAIS ASPECTOS oo 12
PRINCIPAIS RUBRICAS ..o, 12
ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS ...ceeevveeieeeeeeen. 12
ANALISE DE GARANTIA Lottt e et e e 12
PARECER .o 13

DECLARAGAOQ ittt 13



RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de
Registro:

IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A.

Avenida Presidente Wilson, n® 231 — Sala 701- Centro
CEP 20.030-905 — Rio de Janeiro — Rio de Janeiro
(21) 2101-9978/ (21) 2101-9998

Cristiano Zubelli

09.250.729/0001-46

Deloitte Touche Tohmatsu Aud Indep.

Transmissao de Energia Elétrica.

Companhia Fechada.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM ne:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:

Dispensa de registro, com fulcro no artigo 6° da instrugdo CVM n° 476/09;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;

CETIP: IRACI1;
Banco Citibank S.A;
Rio Bravo DTVM Ltda.;

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures ¢ o dia 10 de dezembro de
2010;

As debéntures terdo prazo de 300 (trezentos) meses, contados da Data de Emissdo, ven-
cendo-se, portanto, em 10 de dezembro de 2035;

Foram emitidas 109 (cento e nove) Debéntures;

A presente emissao foi emitida em série Uinica;

O valor total da Emissdo ¢ de R$ 109.000.000,00 (cento ¢ nove milhdes de reais), na data
de emissao;

O valor nominal das debéntures é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o reais), na data de emis-
sao;
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Forma: As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais;

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real: (i) Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Ac¢des da Emissora, por meio do qual os atuais Acionistas da Emissora alienam fidu-
ciariamente em garantia a totalidade das ag¢des representativas do capital social da Emis-
sora, bem como todos e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios conversiveis em
agdes da Emissora, em garantia; (ii) Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos Credito-
rios oriundos dos Contratos do Projeto, por meio do qual a Emissora cede fiduciaria-
mente em garantia os direitos creditérios oriundos do Contrato de Construgdo, do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Transmiss@o, do Contrato de Operagdo e Manuten-
¢do, do Contrato de Conexdo e das Apolices de Seguro (a) Apodlice de Seguro n°
2067100687, celebrado com a Tokio Marine Brasil Seguradora S.A., vigente até 31 de
outubro de 2010, conforme aditada; (b) Apolice de Seguro n°® 03510401824, celebrada
com a Zurich Brasil Seguros S.A., vigente até 31 de outubro de 2010, conforme aditada;
e (c) Apolice de Seguro, celebrado com a Mapfre Vera Cruz Seguradora S.A., vigente até
31 de agosto de 2010, conforme aditada ; (iii) Contrato de Cessdo Fiduciaria dos Direitos
Emergentes da Concessao, por meio do qual a Emissora e seus Acionistas cedem fiducia-
riamente em garantia todos os direitos emergentes da concessdo de servigo publico de
transmissdo, sendo os recebiveis oriundos do Contrato de Uso do Sistema de Transmis-
sdo, e também o direito de receber todas e quaisquer quantias devidas ou que venham a
ser devidas a Emissora pela ANEEL a titulo de indenizag@o pela extingdo da Concessdo
nos termos dos artigos 35 a 39 da Lei 8.987/95, artigos 19 e 22 do Decreto 2.003/96 ¢
disposi¢des aplicaveis do Contrato de Concessdo (a “Indenizacdo da ANEEL”); e (iv)
Carta de Fiang¢a Bancaria, no valor de até R$109.000.000,00, a contratada com o Banco
Bradesco S.A., na qualidade de fiador (“Carta de Fianca Bancaria”);

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em acdes da Emissora;
Permuta: Nao se aplica a presente emissao;
Poder Liberatdrio:  Nio se aplica a presente emissdo
Opcao: Nao se aplica a presente emissio;

Negociacao: As Debéntures foram registradas para negociag@o no mercado secundario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures (o “SND”), atualmente administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.
Atualizacao do Nio se aplica a presente emissio;
Valor Nominal:
Pagamento da Nao se aplica a presente emissao;
Atualizacao:
Remuneracao: Os Juros corresponderdo a variacdo acumulada da TR - Taxa Referencial, divulgada pelo

Banco Central do Brasil, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis, acrescida
de um spread de 9,00% (nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
Dias Uteis, calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizagio
composta, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal (Valor Nominal
remanescente apds a amortizagdo do principal) da Debénture, a partir da Data de Emis-
sdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao.

Pagina 4 www.fiduciario.com.br Abril 2011




RELATORIO ANUAL 2010

Pagamento da As Debéntures fardo jus a Juros, pagaveis nas mesmas datas de pagamento da amortiza-

Remuneracao: ¢do, de acordo com o Cronograma de Amortizagao.

Amortizacao: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados nas datas estabelecidas
para seus vencimentos, conforme o cronograma de amortizagdo que constitui o Anexo III
a Escritura.

Fundo de Nio se aplica a presente emissio;

Amortizacao:

Prémio: Haverd o pagamento de prémio na hipotese do resgate antecipado das debéntures, nos
termos da Clausula 4.10.3 da Escritura de Emissao;

Repactuacao: Nao se aplica a presente emissao;

Aquisicao As debéntures nao poderdo ser adquiridas no mercado secundério pela Emissora;

Facultativa:

Resgate As debéntures poderdo ser resgatadas nos termos da Clausula 4.10. da Escritura de Emis-

Antecipado: sdo;

Vencimento O Agente Fiduciario, na qualidade de repre- data em que for configurado o descumpri-

Antecipado: sentante dos Debenturistas, poderd declarar mento das obrigacdes previstas na Clausula

antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
da Emissora relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragao
devida desde a Data da Emissdo até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata tempo-
ris, e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelagdo ou notifica¢do, na ocorrén-
cia de qualquer um dos seguintes eventos
(“Evento de Inadimplemento™), desde que nao
seja sanado dentro dos prazos aplicaveis pre-
vistos nas alineas a seguir, conforme o caso:

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de
vencimento, do valor de principal, da Remu-
neragdo ou de quaisquer outras obrigagdes
pecuniarias devidas aos Debenturistas;

descumprimento, pela Emissora de quaisquer
obrigagdes previstas na Escritura, inclusive a
utilizag@o dos recursos obtidos por meio desta
Emissdo para destinagdo diversa daquela aqui
prevista, ndo sanada no prazo de 15 (quinze)
dias corridos da data em que for notificada
pelo Agente Fiduciario, na qualidade de repre-
sentante dos Debenturistas, acerca do descum-
primento para as obrigacdes previstas na
Clausula 6.1, alineas (a) a (h), (j), (k), (n), (o),
(r) a (v), x) e (y), e na Clausula 6.2; e ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos da

6.1, alineas (i), (1),(m), (p), (q) e (W);

descumprimento, pela Emissora de quaisquer
obrigacdes e condigdes previstas em quais-
quer outros contratos dos quais sejam partes,
inclusive os Contratos do Projeto, ndo sanada
no prazo de 15 (quinze) dias corridos da data
em for notificada pelo Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas,
acerca do descumprimento para as obrigacdes
de pagamento ¢/ou de manutenc¢do de indices
financeiros; ¢ ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias corridos da data em que for confi-
gurado o descumprimento das demais obriga-
¢Oes da Emissora previstas em tais contratos;

término antecipado ou rescisdo de qualquer
dos Contratos do Projeto sem a prévia aprova-
¢do do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, conforme
aplicavel;

distribuicdo pela Emissora de dividendos e/ou
juros sobre capital proprio acima do divi-
dendo minimo obrigatdrio, sem prévia anuén-
cia do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, exceto se em
conformidade com o disposto item (a) da
Clausula 6.1 abaixo;
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realizagdo pela Emissora de quaisquer adian-
tamentos, pagamentos ou distribuicdes aos
seus Acionistas, a qualquer outro titulo, que
ndo os autorizados nos termos do item “(a)”
da Clausula 6.1 abaixo;

se a Emissora deixar de manter desde a
Entrada em Operacdo Comercial até o cum-
primento de todas as obrigacdes da Emissora
nos termos da presente Escritura, dos Contra-
tos de Garantia e documentos relacionados, o
indice de cobertura do servico da divida
(“ICSD”) de, no minimo, 1,20 (“ICSD
Minimo”), conforme férmula constante do
Anexo IV a esta Escritura. Para os fins desse
item, o ICSD Minimo sera verificado anual-
mente pelo Agente Fiduciario, com base nas
demonstra¢des financeiras relativas ao exerci-
cio imediatamente anterior, auditadas e publi-
cadas, ao final de cada exercicio fiscal;

contratagdo pela Emissora de endividamentos
e/ou mutuo entre empresas integrantes do
mesmo grupo econdmico e/ou partes relacio-
nadas da Emissora, sem anuéncia prévia,
expressa e por escrito, do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturis-
tas, exceto se (i) subordinado as obrigagdes
previstas na Escritura com data de vencimento
posterior a Data de Vencimento, o que ocorrer
por ultimo; e (ii) o valor pago de servigo da
divida referidos endividamentos e/ou mutuo
seja inferior ao valor do Servico da Divida
devido nos termos da Escritura; em relagdo
aos quais ndo sera necessaria a anuéncia pré-
via do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas;

contratagdo pela Emissora de novos endivida-
mentos financeiros com terceiros, sem anuén-
cia prévia do Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, em valor
superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais), individualmente ou em conjunto;

a decretagdo, pelo Poder Concedente, (i) da
caducidade da, ou intervencdo na, Concessao
para a constru¢do e exploracdo do Projeto, ou
(i1) da encampacgao da Concessdo para a cons-
trucdo e exploragdo do Projeto; ou (iii) qual-
quer outro ato do Poder Concedente que
impega a continuidade total ou parte substan-
cial relevante do Projeto;

qualquer Contrato do Projeto seja repudiado,
total ou parcialmente, por qualquer parte, ou a
legalidade ou exeqiiibilidade de qualquer de

suas disposigdes relevantes seja questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal repu-
dio ou questionamento judicial possa provo-
car um Efeito Adverso Relevante;

suspensao judicial dos efeitos, cancelamento,
rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade
ou ineficacia total ou parcial de aspectos rele-
vantes da Escritura;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorre-
tas ou enganosas, em qualquer aspecto rele-
vante, quaisquer das declara¢des ou garantias
prestadas pela Emissora;

extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de recuperagdo judicial e extrajudicial
ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela
Emissora, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decreta-
¢ao de faléncia da Emissora;

ndo obtenc¢do da licenga ambiental de opera-
¢do do Projeto até junho de 2011, ou a sua
revogacdo, suspensdo ou ndo renovagao apos
tal data;

se a conclusdo fisica do Projeto, a qual sera
comprovada pela obtengéo da licenga de ope-
racdo, ndo ocorrer até 30 de junho de 2011,
por qualquer razdo, ou a ocorréncia de qual-
quer fato que inviabilize o Projeto de forma
definitiva, isto ¢, a ocorréncia de qualquer fato
que ndo possa ser sanado até 30 de junho de
2011;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi-
¢do do capital social da Emissora ou qualquer
venda, cessdo, oneragdo ou outra transferén-
cia, direta ou indireta, de ag¢des do capital
social da Emissora sem o prévio consenti-
mento do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas,;

ndo obtencdo ou ndo renovagdo de qualquer
aprovagdo, permissao, registro ou autorizagao,
necessarios para que a Emissora cumpra suas
obrigagdes previstas na Escritura e nos Con-
tratos de Garantia;

ocorréncia de um evento que afete adversa-
mente (i) as operacdes, 0s ativos, negocios, a
situagdo financeira e econdmica ou perspecti-
vas da Emissora, (ii) a validade ou exeqiiibili-
dade dos documentos da Emissdo; e (iii) em
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razdo da ocorréncia de qualquer dos eventos
referidos nos itens (i) e (ii) acima, afete a
capacidade da Emissora de cumprir e observar
qualquer de suas obrigagdes previstas na
Escritura (“Efeito Adverso Relevante”);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora
em valor individual ou agregado superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo
se, seja validamente comprovado pela Emis-
sora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi cance-
lado no prazo legal; (iii) os efeitos do protesto
foram suspensos; ou, ainda, (iv) forem presta-
das garantias em juizo;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor indepen-
dente registrado na CVM;

a Emissora ceder, transferir, vender ou de
qualquer outra forma alienar ativos ndo relati-
vos a sua operacdo, em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), indivi-
dualmente, ou em séries de operagdes, sem
prévia anuéncia do Agente Fiduciario;

a Emissora ceder ou vincular de qualquer
forma, em favor de terceiros os Contratos de
Garantia, salvo mediante prévia e expressa
autorizacdo do Agente Fiduciario, na quali-
dade de representante dos Debenturistas;

a Emissora efetuar outros investimentos que
ndo os relacionados diretamente ao Projeto,
ressalvadas as operagdes financeiras relacio-
nadas a disponibilidades de caixa, na forma de
Investimentos Permitidos;

julgamento, em carater definitivo, mediante
transito em julgado da respectiva decisdo, de
qualquer processo, arbitragem ou procedi-
mento administrativo em face da Emissora
que acarrete em um Efeito Adverso Rele-
vante;

instauragdo de qualquer processo, arbitragem
ou procedimento administrativo em face da
Emissora, que acarrete em Efeito Adverso
Relevante, nao sanado no prazo de 10 (dez)
dias contados da instauragdo do procedi-
mento;

vencimento antecipado, de quaisquer outras
obrigagdes financeiras, ndo relacionadas a
Emissdo, a que esteja sujeito a Emissora em

valor, individual ou agregado, superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ndo
sanado dentro de 15 (quinze) dias contados a
partir da decretagdo do vencimento anteci-
pado;

deterioracdo dos bens e/ou direitos objeto dos
Contratos de Garantia, sem que a Emissora
substitua ou reforce tais garantias no prazo de
20 (vinte) dias a contar do evento, nos termos
do artigo 333 do Codigo Civil Brasileiro;

pratica de quaisquer atos em desacordo com o
Estatuto Social da Emissora e esta Escritura
que possam comprovadamente comprometer
o pontual e integral cumprimento das obriga-
¢Oes assumidas na Escritura;

autuacdo pelos oOrgdos governamentais de
carater fiscal, ambiental, ou de defesa da con-
corréncia, entre outros, que possa afetar signi-
ficativamente a capacidade operacional, legal
ou financeira da Emissora;

fusdo, incorporagdo ou cisdo da Emissora
salvo se (a) a operagdo tiver sido previamente
aprovada pelo Agente Fiduciario e tiver sido
realizada nos termos do disposto na Clausula
6.2.2; ou (b) tiver sido assegurado aos Deben-
turistas, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data da publicagdo das atas
das assembléias gerais relativas a operagdo, o
resgate das Debéntures de que for titular, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, acrescido prémio de 2%
(dois por cento) incidente sobre o saldo do
Valor Nominal ndo amortizado;

transferéncia, ou qualquer forma de cess@o ou
promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigac¢des assumidas na Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas;

alteracdo do objeto social da Emissora trans-
crito no item 3.1 acima que acarrete, efetiva
ou potencialmente, reducdo da capacidade de
pagamento da Emissora;

realizagdo de redugdo do capital social da
Emissora, resgate ou amortizagdo de ac¢des de
emissdo da Emissora, ou, ainda, reembolso de
acOes detidas por acionistas da Emissora, nos
termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por
Acgdes, que representem mais de 10% (dez por
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cento) do patriménio liquido da Emissora,
sem a anuéncia prévia do Agente Fiduciario;

utilizagdo, pela Emissora, de notas fiscais ou
faturas comprobatorias dos Investimentos,
que foram objeto de outra fonte de financia-
mento, ocorrendo a duplicacdo do lastro do
financiamento;

ndo entrega de qualquer Relatorio de Investi-
mento ou da Carta de Conforto em conformi-
dade com a forma e o contetido e nas datas
estabelecidas na Escritura, ou ndo adequagao,
a critério dos Debenturistas, do referido Rela-
torio de Investimento ou da Carta Conforto,
nos termos da Clausula 3.2.6 da Escritura,
apos decorrido o periodo concedido para
substitui¢do dos itens inadequados;

realizagdo por qualquer autoridade governa-
mental de ato com o objetivo de seqiiestrar,
expropriar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades ou
acdes do capital social da Emissora;

descumprimento comprovado pela Emissora,
de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
na Escritura, ndo sanada no prazo de 15
(quinze) dias contados (a) da comunicagdo do
referido descumprimento pela Emissora ao
Agente Fiduciario, ou (b) do recebimento pela
Emissora de comunicagdo do referido des-
cumprimento, a ela enviada pelo Agente Fidu-
ciario;

alienagdo ou qualquer outra forma de disposi-
¢do, pela Emissora, de ativos permanentes em
montante igual ou superior a R§10.000.000,00
(dez milh&es de reais) que possa, a critério do
Agente Fiduciario, afetar adversamente a
capacidade econdmico-financeira da Emis-
sora;

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou

DESTINACAO DE RECURSOS

judiciais transitadas em julgado em face da
Emissora, que resulte(m) ou possa(m) resul-
tar, em conjunto ou isoladamente, em obriga-
¢do de pagamento para a Emissora de valor
unitdrio  ou  agregado  superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para
as quais a Emissora ndo tenha feito provisdo
para pagamento;

ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado em contratos em que a Emissora ¢
parte, ainda que o credor do contrato inadim-
plido ndo exerca seu direito de antecipar o
vencimento de referido contrato, ou seja,
ainda que a Emissora tenha obtido qualquer
forma de perddo (waiver) do credor, e desde
que referido evento de vencimento antecipado
seja materialmente relevante as obrigagdes
constituidas pela presente Escritura;

ndo renovagdo da Carta de Fianga Bancaria ou
ndo obtengdo de nova carta de fianga bancaria
com no minimo 30 (trinta) dias de antecedén-
cia, nos termos da Clausula 4.4.1.3 acima.

se rating se tornar inferior a BBB-;

se durante o Periodo de Investimento ou
enquanto ndo houver a Comprovagdo do
Investimento for declarada a suspensdo tem-
pordria de participacdo em licitagdes para
obtencao de novas concessdes, permissdes ou
autorizacdes, bem como de impedimento de
contratar com a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL ¢ de receber autorizagido
para servigos e instalacdes de energia elétrica,
que perdurem por prazo superior a 12 (doze)
meses; e

alteragdo do atual controle da Emissora sem
prévia e expressa aprovagdo dos Debenturis-
tas, manifestada em AGD (conforme termo
definido abaixo) especialmente convocada
para esse fim.

A utilizacdo dos recursos captados com a emissdo das debéntures serdo utilizados con-

forme o quadro abaixo:
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USOS e FONTES de Recursos - R$ min USOS e FONTES de Recursos - R$ min
Orgcado conforme anexo Escritura de Debéntures Realizado até 31/12/2010

Total USOS 313,47 100,00% Total USOS 309,48 100,00%
Lineas de transmisién 89,31 28,5% Lineas de transmisiéon 87,90 28,4%
Conductores 77,00 24.6% Conductores 77,00 24 9%
Subestaciones 31,20 10,0% Subestaciones 31,20 10,1%
Indirectos y Seguros EPC 0,84 0,3% Indirectos y Seguros EPC 0,64 0.2%
Servicios Medio Ambiente 3,69 1,2% Servicios Medio Ambiente 3,39 1,1%
Compensacion meio ambiente 0,30 0,1% Compensacion meio ambiente 0,30 0,1%
Servicios desapropiaciones 1,74 0,6% Servicios desapropiaciones 1,63 0,5%
Desapropiaciones 1,93 0,6% Desapropiaciones 1,84 0,6%

Total EPC 206,02 65,7% Total EPC 203,91 65,9%
Desp. Pré-Op.(Gastos Generales) 4,33 1,4% Desp. Pré-Op.(Gastos Generales) 4,34 1,4%
ICMS Destino 4,01 1,3% ICMS Destino 4,01 1,3%
Contrato Compartilhamento 1,41 0,5% Contrato Compartilhamento 1,63 0,5%
Custos de Estruturagao Finaceira 8,68 2,8% Custos de Estruturagao Finaceira 9,40 3,0%
JDC + IOF (Bridge Loan) 24,22 7.7% JDC + IOF (Bridge Loan) 24,71 8,0%
Ressarcimento ANEEL 0,09 0,0% Ressarcimento ANEEL 0,09 0,0%
Impostos Administragao 0,03 0,0% Impostos Administragao 0,01 0,0%
Despesas Financeiras 2,16 0,7% Despesas Financeiras 2,58 0,8%
O&M 0,14 0,0% O&M 0,14 0,0%
Repuestos 0,98 0,3% Repuestos 0,0%
Taxa de Administragdo c/ reajuste 57,79 18,4% Taxa de Administragcao c/ reajuste 58,32 18,8%
Fianca para Garantia do Financiamento 3,60 1,1% Fianca para Garantia do Financiamento 0,33 0,1%

Total Despesas SPE 107,45 34,3% Total Despesas SPE 105,57 341%

Total FONTES 313,47 100,00% Total FONTES 315,72 100,00%

Financiamentos 109,00 34,77% Financiamentos 109,00 34,52%
FI-FGTS 109,00 34,8% FI-FGTS 109,00 34,5%

Outras Fontes 0,78 0,25% Outras Fontes 0,75 %%
Receita Financeira 0,78 Receita Financeira 0,8 0,24%

Capital Préprio 203,69 65,0% Capital Préprio 205,96 %%
Equity 203,69 Equity 205,96 65,24%

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3ao foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas no ano de 2010.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prec ario

|31/12/2010| R$ 1.000.000,000000 I R$ 5.629,523999 | R$ 1.005.629,523999 |

Debéntures em Debéntures em . -
Total em Circulacao

Circulacao Tesouraria

31/12/2010 | 109 | 0 | R$ 109.613.618,12 |

EVENTOS REALIZADOS 2010

De acordo com a Escritura de Emissd@o e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados
eventos pecuniarios pertinentes ao exercicio de 2010.
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AGENDA DE EVENTOS - 2010

Nao existem eventos pecuniarios programados para o exercicio de 2011.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Nos termos da Escritura de Emissdo a Compa-
nhia deve manter desde a Entrada em Opera-
¢do Comercial até o cumprimento de todas as
obrigagdes da Escritura de Emissdo, dos Con-
tratos de Garantia e documentos relacionados,
o indice de cobertura do servico da divida
(“ICSD”) de, no minimo, 1,20 (“ICSD
Minimo”), conforme férmula constante do
Anexo 1V da Escritura.

Para os fins desse item, o ICSD Minimo debe

ORGANOGRAMA

CYMI

HOLDING S.A.

50°%

Iracema Transmissora

de Energia S.A.

ser verificado anualmente pelo Agente Fiduci-
ario, com base nas demonstrag¢des financeiras
relativas ao exercicio imediatamente anterior,
auditadas e publicadas, ao final de cada exer-
cicio fiscal.

Esclarecemos que pela falta de divulgagdo das
demonstragdes financeiras da Emissora o
Agente Fiduciario ndo pode verificar o ICSD
referente ao exercicio de 2010.

Lintran do Brasil

Participagodes
S.A.

0%

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Companhia atua na area de energia elétrica
com o projeto consistente na construcao, ope-
ragdo e manutengdo de uma linha de transmis-
sdo de energia elétrica, denominada LT 500
kV Sao Jodo do Piaui — Milagres, a ser locali-
zada entre os municipios de Sdo Jodo do Piaui
(PI) e Milagres (CE). A fase de construgao foi
finalizada no més de novembro de 2010 ¢ a
entrada em operacgdo do projeto se deu em 07
de dezembro de 2010..

Localizacao

Localizagdo Geografica e extensdo da linha

A linha de transmissao foi construida entre a
subestacdo Sdo Jodo do Piaui, localizada no
municipio de Sdo Jodo do Piaui (PI), sudeste
do estado do Piaui, ¢ a subestacdo Milagres,
situada no municipio de Milagres (CE), na
regido sul do estado de Ceard, com aproxima-
damente 400 km de extensdo. A linha ponti-
lhada no mapa abaixo ilustra a localizagao
dessa linha de transmissao:
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ALTERACOES ESTATUTARIAS

Na Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 30 de novembro de 2010, foi aprovada
o aumento de capital social da Companhia, com a consequente alteracdo do artigo 5° do
Estatuto Social da Emisora, passando o capital social da Companhia a ser de R$
novencentos e sessenta e dois mil reais), divi-
didos em 205.962.000 (duzentos e cinco milhdes, novecentos e sessenta e duas mil)
agOes ordinarias, todas nominativas, de classe unica, sem valor nominal, com prego de

205.962.000,00 (duzentos e cinco milhdes,

emissdo de R$ 1,00 (um real) cada.
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INFORMACOES RELEVANTES

A ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico mediante Carta ONS — 141/100/2011,
datada de 1° de margo de 2011, encaminhou o Termo de Liberagdo com respeito ao inicio
da operacdo integrada ao SIN dos seguintes equipamentos:

- TL ONS 020/9/2/2011 — MG MILAGRES / LT SAO JOAO DO PIAUI MIL-

GRES - RB

- TL ONS 021/9/2/2011 — MG SAO JOAO DO PIAUI / LT SAO JOAO DO PIAUI

MILAGRES - RB

- TL ONS 022/9/2/2011 — LT 500 KV SAO JOAO DO PIAUI / MILAGRES C-1

PRINCIPAIS ASPECTOS

Nao foi possivel destacarmos os Principais Aspectos pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-

sora.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-

sora.

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras de
2010, pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da

Emissora.

ANALISE DE GARANTIA

As Debéntures possuem as seguintes garan-
tias:

(i) Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agdes
da Emissora, por meio do qual os atuais Acio-
nistas da Emissora alienaram fiduciariamente
em garantia a totalidade das agdes representa-
tivas do capital social da Emissora, bem como
todos e quaisquer outros titulos ou valores
mobiliarios conversiveis em ac¢des da Emis-
sora, em garantia.

(ii) Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direi-
tos Creditorios oriundos dos Contratos do
Projeto, por meio do qual a Emissora cedeu
fiduciariamente em garantia os direitos credi-
torios oriundos do Contrato de Construcao, do
Contrato de Prestagdo de Servigos de Trans-
missdo, do Contrato de Operagdo ¢ Manuten-
¢do, do Contrato de Conexdo e das Apdlices

de Seguro (a) Apolice de Seguro n°
2067100687, celebrado com a Tokio Marine
Brasil Seguradora S.A., vigente até 31 de
outubro de 2010, conforme aditada; (b) Apo-
lice de Seguro n° 03510401824, celebrada
com a Zurich Brasil Seguros S.A., vigente até
31 de outubro de 2010, conforme aditada; e
(c) Apolice de Seguro, celebrado com a
Mapfre Vera Cruz Seguradora S.A., vigente
até 31 de agosto de 2010, conforme aditada.

(iii) Contrato de Cessao Fiduciaria dos Direi-
tos Emergentes da Concessdo, por meio do
qual a Emissora e seus Acionistas cederam
fiduciariamente em garantia todos os direitos
emergentes da concessdo de servigo publico
de transmissdo, sendo os recebiveis oriundos
do Contrato de Uso do Sistema de Transmis-
sdo, e também o direito de receber todas e
quaisquer quantias devidas ou que venham a

Pagina 12

www.fiduciario.com.br

Abril 2011




RELATORIO ANUAL 2010

ser devidas a Emissora pela ANEEL a titulo

de indenizag¢do pela extingdo da Concessdo (iv) Carta de Fianga Bancaria, no valor de até
nos termos dos artigos 35 a 39 da Lei 8.987/ R$109.000.000,00, contratada com o Banco
95, artigos 19 e 22 do Decreto 2.003/96 ¢ dis- Bradesco S.A., na qualidade de fiador (“Carta
posi¢des aplicaveis do Contrato de Concessdo  de Fianga Bancaria™);

(a “Indenizagdo da ANEEL”).

PARECER

Nao foi possivel emitir parecer sobre a capacidade de cumprimento das obrigagdes por
parte da Emissora, tendo em vista que as suas Demonstragdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2010 ndo foram divulgadas.

Ressaltamos o descumprimento da Emissora com relagdo ao atendimento da alinea “y”
da Clausula 6.1.1 da Escritura de Emissdo, a qual ja foi devidamente notificada por este
Agente Fiduciario.

DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fungdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da Ins-
tru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sao Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposic¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

Pagina 13 www.fiduciario.com.br Abril 2011





<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


