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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone Fax:
D.R.I:

CNPJ:
Auditor:
Atividade:

Categoria CVM:

CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

Rodovia Presidente Dutra, KM 184,3 SP
07500-000 — Morro Grande- Santa Isabel - SP

(11) 2795-2400 / (11) 2795-2400

Ascendido da Silva Mendes

00.861.626/0001-92

KPMG Auditores Independentes

Concessionarias de rodovias, pontes, tuneis e servi¢os relacionados.

B - Ativo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM ne:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:

Banco Mandatario:
Coordenador Lider:
Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Volume Total da
Emissao:

Valor Nominal
Unitario:

1* Série CVM/SRE/DEB/2004/021;
2% Série CVM/SRE/DEB/2004/022;

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias até o vencimento final da emissao;

CETIP: 1* Série - NDUTI11 e 2* Série - NDUT21;

CBLC: 1* Série - NDUT-D11 e 2% Série - NDUT-D12;

Banco Itau S.A;

Banco Itau BBA S.A;

Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures é o dia 1° de julho de 2004;
A data de vencimento das debéntures da 1% série ocorreu em 1° de julho de 2010, ¢ a data
de vencimento das debéntures da 2* série em 1° de janeiro de 2010, em ambas as datas o
valor que foi pago, correspondeu ao valor nominal unitario das debéntures ainda ndo

amortizado, juntamente com o valor do rendimento eventualmente devido, em moeda
corrente;

Foram emitidas 18.000 (dezoito mil) debéntures, em duas séries, compostas de 9.000
(nove mil) debéntures cada;

A emissao foi realizada em 02 (duas) séries;

O valor total da Emisso era de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na
data de emisséo;

O valor nominal unitario das debéntures erade R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de
emissao;
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Forma:

Espécie:

Conversibilidade:
Permuta:

Poder Liberatorio:
Opcao:

Negociacao:

Atualizacdao do
Valor Nominal:

Pagamento da
Atualizacao:

Remuneracao:

Pagamento da
Remuneracao - 12
série:

Pagamento da
Remuneracao - 22
série:

Amortizacao - 12
série:

As debéntures eram da forma escritural nominativa, sem a emissdo de cautelas ou certifi-
cados;

As debéntures eram da espécie com garantia real, constituida através do Contrato de Pen-
hor ¢ Outras Avencgas, conforme descrito no item abaixo denominado Analise da Garan-
tia. Adicionalmente, foi concedida a cessdo da totalidade dos créditos detidos pela
Emissora em func¢@o de eventual indenizacdo devida por parte do Poder Concedente, na
ocorréncia de qualquer hipdtese de extingdo do Contrato de Concessdo, constituido
através do Contrato de Cessdo de Créditos e Outras Avencas entre a Emissora, o BNDES
e o Agente Fiduciario, em favor dos debenturistas e do BNDES;

As debéntures ndo eram conversiveis em agdes;
Nao se aplica a presente emissao;
Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

As debéntures possuiam registro para negocia¢do no mercado secundario por meio (i) da
Bovespa Fix e Soma Fix, sendo os negécios liquidados na CBLC; e (ii) do Sistema
Nacional de debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA, sendo os negdcios liqui-
dados na CETIP;

As debéntures possuiam seu valor nominal unitario atualizado, a partir da data de
emissdo, pelo IGP-M, sendo o produto da atualiza¢do incorporado ao valor nominal uni-
tario atualizado automaticamente;

A atualizagdo foi paga nas mesmas datas de amortizagdo e o montante a ser pago devera
ser calculado com base na parcela do valor nominal unitario efetivamente amortizado
naquela data;

As debéntures renderam juros de 9,5% ao ano, incidentes sobre o saldo ndo amortizado
do valor nominal unitario atualizado, a partir da data de emissdo, e pagos ao final de cada
periodo de capitalizacdo, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma “pro
rata temporis” por dias uteis;

Os juros correspondentes aos periodos de capitalizagdo form devidos em 1° de julho de
2005, 1° de julho de 2006, 1° de julho de 2007, 1° de julho de 2008, 1° de julho de 2009 ¢
1° de julho de 2010, sendo o primeiro vencimento em 1° de julho de 2005 ¢ o Gltimo em
1° de julho de 2010;

Os juros correspondentes aos periodos de capitalizagdo foram devidos em 1° de janeiro
de 2006, 1° de janeiro de 2007, 1° de janeiro de 2008, 1° de janeiro de 2009 e 1° de
janeiro de 2010, sendo o primeiro vencimento em 1° de janeiro de 2006 e o Gltimo em 1°
de janeiro de 2010;

O valor nominal unitirio das debéntures foi amortizado, conforme a tabela abaixo:

Data de Amortizacao Valor da Amortizacao

1° de julho de 2006 R$ 2.000,00
10 de julho de 2007 R$ 2.000,00
10 de julho de 2008 R$ 2.000,00
1° de julho de 2009 R$ 2.000,00
1° de julho de 2010 R$ 2.000,00
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Amortizacao - 22
série:

Fundo de
Amortizacao:

Prémio:
Repactuacao:

Aquisicao
Facultativa:

Resgate
Antecipado:

Vencimento
Antecipado:

RELATORIO ANUAL 2010

O valor nominal unitario das debéntures foi amortizado, conforme a tabela abaixo:

Data de Amortizacao Valor da Amortizacao

1° de janeiro de 2007 RS 2.500,00
1° de janeiro de 2008 RS 2.500,00
1° de janeiro de 2009 RS 2.500,00
1° de janeiro de 2010 R$ 2.500,00

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissio;

Nao se aplica a presente emissao;

A Emissora poderia, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por preco nao
superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido do Rendimento calculado “pro rata
temporis”, A Emissora ndo poderd realizar resgate antecipado facultativo das Debén-

tures;

Nao se aplica a presente emissao;

O Agente Fiducidrio deveria declarar anteci-
padamente vencidas todas as obrigacdes rela-
tivamente as Debéntures e exigir, mediante
notifica¢@o, o imediato pagamento pela Emis-
sora do saldo do Valor Nominal acrescido do
Rendimento, calculada “pro rata temporis”, a
partir da Data de Emissdo ou da ultima data de
pagamento de Rendimento, o que ocorrer por
ultimo, independentemente de qualquer aviso,
interpelagdo ou notificagdo judicial ou extra-
judicial & Emissora, na ocorréncia de quais-
quer dos seguintes eventos (“Eventos de
Inadimplemento”), os quais a Emissora reco-
nhece desde logo, serem causa direta para
aumento indevido do risco de inadimplemento
das obrigagdes assumidas pela Emissora rela-
tivamente as Debéntures:

liquidagdo, pedido de auto-faléncia ou de
faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacao
de faléncia ou de qualquer figura semelhante
que venha a ser criada por lei, da Emissora ou
da CCR;

pedido de concordata preventiva, ou de qual-
quer figura semelhante que venha a ser criada
por lei, formulado pela Emissora ou pela
CCR, bem como inicio de procedimento de
renegociacdo de obrigacdes financeiras da
Emissora ou da CCR;

ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer

parcela do Valor Nominal Unitario, Rendi-
mento ou quaisquer outros valores devidos
aos debenturistas, nas respectivas datas de
vencimento;

protestos legitimos e reiterados de titulos con-
tra a Emissora ou a CCR, que ndo sejam sana-
dos no prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, em
conjunto, seja superior a R$15.000.000,00
(quinze milh3es de reais), a exce¢do do pro-
testo efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela
Emissora;

pagamento de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participacdo no
lucro estatutariamente prevista, bem como
resgate ou aquisicdo de agdes de sua propria
emissdo ou opcdes nelas referenciadas,
quando estiver em mora pecunidria perante os
debenturistas desta emissdo, ou em desacordo
com o disposto no Contrato de Penhor;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e
qualquer obrigacdo prevista na escritura e nos
Contratos de Garantia, observados os periodos
de cura previstos;

o Contrato de Penhor (i) for objeto de questio-
namento judicial pela Emissora ou por tercei-
ros, que afete o cumprimento de quaisquer
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao
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e/ou no Contrato de Penhor, desde que o
penhor ndo seja substituido pela Emissora no
prazo de até 20 (vinte) dias contados do rece-
bimento de notificagdo escrita neste sentido;
(i1) ndo for constituido; (iii) for anulado; ou
(iv) de qualquer forma, deixar de existir ou for
rescindido;

a Emissora deixar de pagar qualquer divida
financeira em valor unitario ou agregado igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais), ou a CCR deixar de pagar qualquer
divida financeira em valor unitario ou agre-
gado igual ou superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), ou seu contra-
valor em outras moedas, se tal inadimple-
mento ndo for sanado no prazo de cura
aplicavel a tal pagamento;

vencimento antecipado dos Contratos de
Financiamento BNDES ou de qualquer divida
financeira da (i) Emissora, cujo valor, unitario
ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou
seu contravalor em outras moedas, ou (ii)
CCR, cujo valor, unitario ou agregado, seja
igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais) ou seu contravalor em
outras moedas;

extingdo da concessdo do direito de explora-
¢do de rodovia de que a Emissora ¢ titular;

as declaragdes e garantias prestadas pela
Emissora, bem como as prestadas pela CCR e
pela Emissora nos termos dos Contratos de
Garantia, forem descumpridas e/ou provarem-
se substancialmente falsas, incorretas, incom-
pletas ou enganosas;

a Emissora transferir ou por qualquer forma
ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos
e obrigagdes que respectivamente adquiriu e
assumiu na escritura, sem a prévia anuéncia
do Agente Fiduciario, como representante dos
debenturistas;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra
medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na perda da propriedade
ou posse direta de parte substancial de seus
ativos ou na incapacidade de gestdo de seus
negocios, pela Emissora, desde que tal desa-
propriagdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente a capacidade de pagamento
da Emissora de suas obrigagdes relativas as
Debéntures;

ndo cumprimento de qualquer decis@o ou sen-
tenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora ou a CCR, em valor unitario ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), ou seu contravalor em
outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estipulada para pagamento;

a transferéncia do controle acionario da Emis-
sora ou da CCR, sem a prévia e expressa auto-
rizagdo do Agente Fiduciario, representando
os debenturistas;

a Emissora contrair ou manter, sem o consen-
timento do Agente Fiduciario qualquer divida
diversa das abaixo listadas: (i) Contratos de
Financiamento com BNDES; (ii) as Debéntu-
res; (iii) dividas subordinadas contraidas dire-
tamente junto a CCR; (iv) contas a pagar
incorridas no curso normal das atividades da
Emissora, desde que no vencidas por mais de
90 (noventa) dias; (v) empréstimos de capital
de giro contraidos no curso normal das ativi-
dades da Emissora, bem como operagdes de
leasing, que ndo excedam, a qualquer
momento, o valor principal total de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
sendo que referidos empréstimos ndo poderdo
ser utilizados para liquidar quaisquer dividas
subordinadas; (vi) dividas de longo prazo para
financiamento de mudangas no escopo dos
investimentos, acordadas pelas partes do Con-
trato de Concessdo, para as quais tenham sido
aplicados os mecanismos legais de restabele-
cimento do equilibrio econdmico e financeiro
do Contrato de Concessdo até o limite de
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); e
(vii) a partir de 1° de janeiro de 2008, outras
dividas, desde que aprovadas em Assembléia
Geral de Debenturistas por maioria simples
das Debéntures em circulagdo e pelo BNDES
(neste ultimo caso, apenas se os Contratos de
Financiamento BNDES ainda estiverem em
vigor);

a Emissora criar ou permitir a existéncia de
quaisquer 6nus ou gravames sobre as proprie-
dades, ativos ou receitas, no presente ou no
futuro, da Emissora, exceto: (i) aqueles pre-
vistos nos Contratos de Garantia; (ii) penhores
ou depositos para garantir direitos e obriga-
¢Oes trabalhistas, fiscais ou judiciais da Emis-
sora, desde que liberados em 30 (trinta) dias
da data em que forem constituidos, exceto se
contestados em boa-fé pela Emissora, neste
caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias
apos a respectiva decis@o judicial final; (iii)
Onus ou gravames exigidos nos termos do
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Contrato de Concessdo; e (iv) 6nus ou grava-
mes (exceto os aqui listados) incorridos no
curso normal das atividades da Emissora e
ndo relacionados a divida financeira, desde
que o montante garantido por tais 6nus ou gra-
vames ndo seja superior a R$ 3.000.00,00
(trés milhoes de reais);

a Emissora prestar fianga ou outras garantias a
terceiros ou assumir obrigagdes de qualquer
natureza de terceiros, exceto contra-fianga no
ambito da Conta-Reserva;

a Emissora celebrar qualquer tipo de acordo
ou contrato pelo qual qualquer espécie de
receitas ou lucros da Emissora sejam dividi-
dos com ou atribuidos a qualquer pessoa,
exceto programas de participagdo nos lucros e
resultados instituidos em beneficio de empre-
gados da Emissora nos termos da lei;

a Emissora deter participa¢do societaria em
qualquer sociedade;

DESTINACAO DE RECURSOS

a Emissora efetuar empréstimos, adiantamen-
tos, ou manter depositos (exceto por depdsitos
com bancos comerciais no curso normal dos
negbcios) ou investimentos (exceto por inves-
timentos liquidos que tenham por finalidade
exclusiva remunerar fundos disponiveis da
Emissora, em estrita conformidade com os
Contratos de Garantia) com qualquer pessoa
ou sociedade;

tiver sido alterado o objeto social disposto no
Estatuto Social da Emissora;

a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer
forma alienar a totalidade ou parte relevante
de seus ativos, seja em uma Unica transagio
ou em uma série de transagdes, relacionadas
ou nao; e

a Emissora tomar qualquer atitude que resulte
no término do Contrato de Concesséo.

A totalidade dos recursos captados com a presente emissao foi utilizada para a liquidagdo
do Empréstimo Ponte e dos Contratos de Crédito Rotativo, bem como para reforco de

capital de giro da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2010, nao foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

01/07/2010 R$ 2.719,231340

R$ 257,254844

R$ 2.976,486184

31/12/2009 R$ 2.573,296280

R$ 120,428719

R$ 2.693,724999

Debéntures em Debéntures em

Total em Circulacao

Circulacao Tesouraria
01/07/2010 9.000 0 RS 26.788.375,66
31/12/2009 9.000 0 RS 24.243.524,99

EVENTOS REALIZADOS - 2010

Data | Evento | Valor Unitario
01/07/2010 Remuneragao R$ 257,25
01/07/2010 Principal R$ 2.719,23
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AGENDA DE EVENTOS - 2011

De acordo com a Escritura de Emissdo, ndo havera eventos no exercicio de 2001, visto
que o vencimento das Debéntures ocorreram em 31/12/2009 (1* Série) e 01/07/2010 (2*
Série).

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora no exercicio de 2010 atendeu regularmente e dentro dos prazos previstos, a
todas as obrigagdes pactuadas na Escritura de Emisséao.

ORGANOGRAMA

@

CCR

99 000001457 % 0,000003883%0

|
@

CCR

NovaDutra

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Companhia tem como objeto social exclusivo, sob o regime de concessdo por um prazo
total de 25 anos, até 28 de fevereiro de 2021, a exploragdo da Rodovia BR 116/RJ/SP,
trecho Rio de Janeiro - Sdo Paulo (Rodovia Presidente Dutra) e respectivos acessos,
mediante cobranga de pedagio.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessdo:
a. Operagao da rodovia e execugdo de obras iniciais de recuperacdo sem a cobranca de
pedagio, o que ocorreu até 31 de julho de 1996; b. Construgdo de marginais nas regides
da Baixada Fluminense (RJ), S&o Paulo (SP) e de Séo José dos Campos (SP), iniciado no
segundo semestre de 1997 e parcial-mente implementados; c. Implantagdo de sistemas de
controle de trafego e atendimento aos usuarios, insta-lados no segundo semestre de 1997;
d. Duplicacdo das pistas na Serra das Araras.

No final do periodo de concessdo da rodovia, retornam ao Poder Concedente todos os
direitos, privilégios ¢ bens adquiridos, construidos ou transferidos no ambito dos contra-
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tos de concessio.

A concessionaria tera direito ao ressarcimento relativo aos investimentos necessarios
para garantir a continuidade e atualidade dos servigos abrangidos pelos contratos de con-
cessdo, desde que ainda ndo tenham sido depreciados, e cuja implementagdo devidam-
ente autorizada pelo Poder Concedente tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo

de concessio.

CLASSIFICACAO DE RISCO

FitchRatings

Classe Emissao

Rating Atual

Rating Ultima

Anterior Alteracao

Debéntures 12 Emissao ‘ AA- (bra) ‘ AA- (bra) ‘ 16/04/2010 ‘

Classifica¢cdo de Risco vigente até o vencimento final desta Emissdo em 01 de julho de

2010.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Nao ocorreram alteracdes estatutarias no ano de 2010.

INFORMACOES RELEVANTES

Houve vencimento final das debéntures da 1* e 2* Séries, respectivamente em 01 de julho
2010 e 01 de janeiro de 2010, ¢ conseqiientemente a quitagdo integral por parte da Emis-

sora.

ANALISE DA GARANTIA

A garantia desta emissdo de debéntures era da espécie real, tendo sido constituida através
do Contrato de Penhor e Outras Avengas celebrado entre (i) a Emissora, (ii) o Agente
Fiduciario, representando os debenturistas, (iii) a Companhia de Concessdes Rodoviarias
S.A. (“CCR”), (iv) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —- BNDES
(“BNDES”), e (v) o Banco Itat S.A., que tem por objeto formalizar o penhor em favor
dos debenturistas ¢ do BNDES, de forma compartilhada, dos seguintes bens e direitos:

Penhor de Recebiveis

Para garantir o integral e pontual pagamento
das Dividas Garantidas, a Emissora concedeu
em penhor de primeiro grau ao BNDES e aos
Debenturistas, os valores, créditos, recebiveis
e outros valores que correspondam a 100%
(cem por cento) do produto oriundo da
cobranga do pedagio, em toda a extensdo da
Rodovia Presidente Dutra (Recebiveis Origi-
nais), bem como das receitas auferidas pela

Emissora decorrentes de todos e quaisquer
direitos que gerem receita em virtude do Con-
trato de Concessao (Recebiveis Adicionais).

A Emissora era obrigada a depositar diaria-
mente, em moeda corrente, a totalidade dos
créditos derivados dos Recebiveis Originais e
Adicionais (doravante denominados em con-
junto como Receita Bruta), exclusivamente na
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conta corrente n° 04272-8, mantida na Agén-
cian® 0912 do Banco Itat S.A., de titularidade
da Emissora (a Conta Principal).

Em 04 de dezembro de 2009, o BNDES decla-
rou liberados do penhor, constituido a seu
favor, os diretos creditorios consubstanciados
nos valores, créditos, recebiveis e outros que

Penhor de Direitos em Conta Corrente

correspondam a 100% do produto oriundo da
cobranga do pedagio em toda a extensdo da
Rodovia Presidente Dutra (Recebiveis Origi-
nais), bem como das receitas auferidas pela
Emissora decorrentes de todos e quaisquer
direitos que gerem receita em virtude do Con-
trato de Concessdo (Recebiveis Adicionais).

Para integral e pontual pagamento das Dividas Garantidas, a Emissora concedeu em pen-
hor de primeiro grau ao BNDES e aos debenturistas, todos os direitos aos montantes
depositados nas Contas Correntes detidas pela Emissora e as respectivas Aplicagdes
Financeiras realizadas com tais montantes, incluindo todo e qualquer ganho ou receita

financeira delas decorrentes.

A Emissora mantinha as contas bancarias identificadas pelos nimeros 04271-0 (a Conta
Companhia), 04269-4 (a Conta Reserva), 04270-2 (a Conta de investimento) e a ContaP-

rincipal, na agéncia n°0912 do Banco Itat.

Movimentagao das Contas Correntes

Os recursos da Conta Principal eram transferi-
dos as Contas abaixo indicadas e utilizados
necessariamente na ordem de prioridade para:

a. A Conta da Companhia para pagamento
dos tributos e impostos;

b. A Conta da Companhia para pagamento
das despesas de administragdo, da opera-
¢do e manutengdo da concessdo,
incluindo entre outras, as despesas relati-
vas aos seguros contratados em conformi-
dade com o Contrato de Concessdo e as
despesas operacionais até o limite de
100% de 1/12 do or¢camento anual, a ser
enviado anualmente ao Agente Fiducia-
rio, no prazo maximo de 30 dias anterio-
res ao exercicio seguinte ou quando for
enviado ao BNDES, aquilo que ocorrer
primeiro;

c. A Conta da Companhia para pagamento
das prestagdes de amortizagdo do princi-
pal e dos acessoérios da divida decorrente
do Financiamento;

d. A Conta da Companhia para pagamento
das obrigagdes financeiras;

e. A Conta Reserva até que se complete o
valor minimo da garantia;

f. A Conta de Investimento, de forma que a
Companhia mantenha nesta conta o mon-
tante equivalente aos gastos com obras e
equipamentos previstos para o més
seguinte, em conformidade com o crono-
grama definido no programa de explora-
¢do da Rodovia, conforme definido no
Contrato de Concessdo em vigor;

g. Conta da Companhia para pagamento de
dividendos ou outras remunera¢des aos
acionistas, incluindo o pagamento de
dividas subordinadas, e

h. Os pagamentos descritos nos itens “a” a
“f” passam a ser denominados.

A Emissora deverd manter depositado na
Conta Reserva, a qualquer tempo e até a com-
pleta liquidagdo das dividas garantidas, o
valor correspondente a uma estimativa do
valor total dos pagamentos devidos sob os
Financiamentos a serem efetuados nos 06
meses subseqiientes (“Valor Minimo de
Garantia”)

De acordo com o demonstrativo fornecido
pela Emissora, para o periodo de 10 de Feve-
reiro de 2009 a 09 de Agosto de 2009, verifi-
cou-se que o valor da garantia a ser
apresentada pela Emissora ¢ de R$30,1
milhdes, conforme demonstrado no quadro
abaixo:
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Penhor De Agoes

Suporte da CCR

Em RS Milhoes Principal Juros Total
BNDES (1) - - -
BNDES (2) 0,9 0,0 0,9

Finame 0,3 0,1 04
Déb. Série 1 24,2 4,6 28,8
Deb. Série 2 - - -

TOTAL 25,4 4,7 30,1

Notas:

- BNDES (1) refere-se ao Contrato de Finan-
ciamento n® 96.2.258.3.1 de 287 de agosto de
1996

- BNDES (2) refere-se ao Contrato de Finan-

Para o integral e pontual pagamento das Divi-
das Garantidas, a CCR concedeu em penhor
de primeiro grau em favor do BNDES e dos
debenturistas representados pelo Agente Fidu-
ciario, (i) todas as agdes por ela detidas; (ii)
todas as Ag¢Oes Adicionais; e (iii) todas as
opgoes, direitos desdobramentos, bonificagdes
e outros direitos similares relacionados as
Acdes e/ou Agoes Adicionais.

A CCR comprometeu-se, sempre que necessa-
rio, a complementar a garantia prestada por

ciamento n° 04.2.595.3.1 de 09 de agosto de
2004.

De acordo com a Clausula 4.3.1 do Contrato
de Penhor a Emissora apresentou aos Finan-
ciadores Carta de Fianga bancaria.

meio de penhor de adicionais, em numero
suficiente para assegurar que as agdes corres-
pondam sempre a no minimo 49% das ac¢des
ordinarias e 100% das acdes preferenciais do
Capital da Nova Dutra e que seja mantida a
proporgao entre as agdes ordindrias e prefe-
renciais.

Com base na alinea “a” do artigo 60 da Lei n°
6.404 de 15 de dezembro de 1976 e demais
alteragoes, demonstramos abaixo:

RS mil
Volume Atualizado da Emissao em 31/12/2009 (A) 55.909
Valor dos Bens Representativos da Garantia Real (*) 950.720
(A) / (B) = (%) (Limite de 80%) 5,88%

O Valor dos bens representativos da garantia
real mencionados acima se referem somente
ao penhor das a¢des de emissdo da Emissora
detidas pela CCR, ainda, conforme laudo de
avaliacdo elaborado pela PricewaterhouseCo-
opers, quando do registro da presente emis-
sdo.

Em 04 de dezembro de 2009, o BNDES decla-
rou liberado do penhor, constituido a seu
favor, 49% das acdes ordinarias e 100% das
acoes preferenciais, de propriedade da CCR,
pelo que autorizou o cancelamento da averba-
¢do efetuada no Livro de Registros de Acdes
Nominativas.

A CCR obrigou-se perante os Financiadores, a cumprir as seguintes obrigagdes:

a. Manter durante o periodo de vigéncia do Contrato de Penhor, sua atual participagdo no

capital social da Nova Dutra;
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b. Nao alienar, empenhar, gravar ou onerar suas ac¢des representativas do capital social da
Nova Dutra, salvo o penhor de agdes referido no item (c) abaixo; e

¢. Manter empenhadas, em favor dos Financiadores, durante o periodo de vigéncia do Con-
trato e Penhor, a totalidade das acdes.

Garantias Adicionais

Além do Contrato de Penhor foi celebrado Contrato de Cessdo de Créditos e Outras
Avengas entre a Emissora, o BNDES e o Agente Fiduciario, que tem por objeto formali-
zar a cessdo pela Emissora em favor do BNDES e dos debenturistas, de forma
irrevogavel e irretratavel, da totalidade dos créditos por ela detidos em funcao de even-
tual indenizagdo devida por parte do Poder Concedente, na ocorréncia de qualquer hipo6-
tese de extin¢do do Contrato de Concessao.

Em 04 de dezembro de 2009, o BNDES declarou liberada da cessdo, constituida a seu
favor, da totalidade dos direitos creditorios em funcdo de eventual indenizacdo devida
por parte do Poder Concedente, na ocorréncia de qualquer hipétese de extingdo do Con-
trato de Concessao.

PARECER
Nao temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, até o vencimento final da emissdo em 01 de julho de 2010 e
quitagdo integral por parte da Emissora, que manteve atualizado seu registro de compan-
hia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios durante o exercicio de
2010

DECLARACAO

Declaramos que na qualidade de Agente Fiduciario desta 1* Emissdo de Debéntures cum-
primos todos os deveres e atribui¢des constantes na Escritura de Emissdo, até venci-
mento final das debéntures em 01 de julho de 2011.

Sao Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagoes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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