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RELATORIO ANUAL 2010

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominacao
Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:
Auditor:
Atividade:

Categoria de
Registro:

TRIO ASSESSORIA, ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.

Rua Fernandes de Barros, n°® 514, bairro Cristo Rei
CEP 80040-200 - Curitiba - Parana

(11) 4152-7000/ (11) 4152-7085

Marcio Tabatchnik Trigueiro

08.185.285/0001-94

PriceWaterhouseCoopers

Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica.

Companhia fechado.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Situacao da
Emissora:

Codigo do Ativo:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Data de Emissao:

Data de
Vencimento:

Quantidade de
Debéntures:

Numero de Séries:

Valor Total da
Emissao:

Valor Nominal:

Dispensa de registro, com fulcro no artigo 6° da instru¢do CVM n° 476/09;

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias;

CETIP: TRIO11;
Itau Corretora de Valores S.A
Banco Itau BBA S.A;

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures ¢ o dia 24 de novembro de
2010;

As debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 24 de novembro de 2015;

Foram emitidas 180 (cento e oitenta) Debéntures.

A presente emissao foi emitida em série Uinica;

O valor total da Emissdo ¢ de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais), na
data de emissdo;

O valor nominal das debéntures ¢ de R$ 1.000.000,00 (um milh&o reais), na data de emis-
sdo0;

Forma: As debéntures sdo da forma nominativa e escritural;
Espécie: As debéntures sdo da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria.
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Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;

Permuta: Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:  Nio se aplica & presente emissio

Opcao: Nio se aplica a presente emisso;

Negociacao: As Debéntures foram registradas para negociagdo no mercado secundario (i) no Sistema

Nacional de Debéntures (o “SND”), atualmente administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo os negodcios liquidados e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.
Atualizacao do Nio se aplica a presente emissao;
Valor Nominal:
Pagamento da Nao se aplica a presente emissio;
Atualizacao:
Remuneracao: As Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada pela CETIP por meio do informativo diario disponivel em sua pagina na Inter-
net (Www.cetip.com.br) (a “Taxa DI - Over”), acrescida de um spread ou sobretaxa de
3,30% (tré€s virgula trinta por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis.
Pagamento da O pagamento da Remuneragdo, a partir da Data de Emissao e até o término do Periodo de
Remuneracao: Caréncia, sera realizado de forma anual e sucessiva. Apds o Periodo de Caréncia, o paga-
mento da Remuneracdo sera realizado e de forma semestral e sucessiva, juntamente com
as parcelas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario, nos termos previstos acima,
sendo o primeiro pagamento em 24 de novembro de 2011 e o ultimo na Data de Venci-
mento, conforme especificado a seguir:
Pagamento da Remuneracio Data de Pagamento da Remuneracio (dd.mm.aaaa)
1° 24.11.2011
2° 24.06.2012
3° 24.11.2012
4° 24.06.2013
5° 24.11.2013
6° 24.06.2014
7° 24.11.2015
8° 24.06.2015
9° 24.11.2015
Amortizacao: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 8 (oito) parcelas semes-

trais e sucessivas, cada uma correspondendo a um percentual de 12,50% (doze virgula
cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitario, devidas apds decorrido um periodo de
caréncia de 18 (dezoito) meses (o “Periodo de Caréncia”), devendo o primeiro paga-
mento ser feito em 24 de junho de 2012 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme
datas e proporg¢des indicadas a seguir (cada uma de tais datas correspondendo a uma data
de amortizag¢do e denominada “Data de Amortiza¢do”), salvo em caso de resgate ou ven-
cimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura:

Pagina 4 www.fiduciario.com.br Abril 2011



http://www.cetip.com.br
http://www.cetip.com.br

Fundo de
Amortizacao:

Prémio:
Repactuacao:
Aquisicao
Facultativa:

Resgate
Antecipado:

Vencimento
Antecipado:
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% do Valor Nominal Unitario

Parcela Data de Amortizacao (dd.mm.aaaa)
1# 24.06.2012
22 24.11.2012
32 24.06.2013
42 24.11.2013
5% 24.06.2014
6° 24.11.2015
7 24.06.2015
8 24.11.2015

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

Nao se aplica a presente emissao;

12,5000%
12,5000%
12,5000%
12,5000%
12,5000%
12,5000%
12,5000%
12,5000%

Aplicavel nos termos do paragrafo segundo do artigo 55 da Lei n°® 6.404/

76;

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més apds a Data de Emissao, oferta de resgate antecipado das Debéntures em Circulacdo
(conforme definido na Cldusula abaixo), enderecada a todos os respectivos Debenturis-
tas, sem distin¢cdo, sendo assegurado a todos igualdade de condigdes para aceitar ou
declinar do resgate das Debéntures por eles detidas, observada as disposi¢des constantes

da Clausula 7° da Escritura de Emissao;

Sujeito ao disposto na Clausula e seus subi-
tens da Escritura de Emissdo, o Agente Fidu-
ciario, mediante prévio aviso a Emissora,
devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/
ou pelos Intervenientes Garantidores, do saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures em
Circulacdo (conforme definido na Clausula
da Escritura de Emissdo), acrescido da Remu-
neracado, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do ultimo paga-
mento da Remuneracdo, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, além de eventu-
ais Encargos Moratérios, caso devidos, nas
seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado”):

descumprimento, pela Emissora e/ou pelos
Intervenientes Garantidores, de quaisquer de
suas respectivas obriga¢des pecuniarias pre-
vistas na Escritura, no Contrato de Distribui-
¢do, ou nos Contratos de Garantia (em
conjunto denominados os “Documentos da
Emissao”);

descumprimento, pela Emissora e/ou pelos
Intervenientes Garantidores, de qualquer obri-

gacdo nao pecunidria relacionada as Debéntu-
res ou estabelecida em qualquer dos
Documentos da Emissdo, ndo sanado no prazo
de 15 (quinze) dias contados de comunicacgao
acerca do referido descumprimento que lhes
forem enviada pelo Agente Fiduciario e/ou
por qualquer dos Debenturistas, individual-
mente ou em conjunto, sendo que esse prazo
ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha
sido estipulado prazo especifico inferior;
descumprimento, pela Emissora, da destina-
¢do dos recursos captados por meio da Oferta
Restrita, conforme Clausula da Escritura;
mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo,
do controle societario da Emissora, direta ou
indiretamente, de forma que seus atuais con-
troladores: (a) passem a possuir menos de
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agdo
do seu capital votante; ou (b)deixem por
qualquer motivo de exercer o seu controle
societario efetivo, bem como incorporagdes,
cisoes, fusdes ou reorganizagdes societarias
que resultem em alteragdo do controle societa-
rio efetivo da Emissora, exceto se houver pré-
via anuéncia de Debenturistas representando
100% (cem por cento) das Debéntures em Cir-
culacdo (conforme definido na Clausula
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abaixo), por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas convocada para esse fim;
protestos de titulo por cujo pagamento a
Emissora e/ou os Intervenientes Garantidores
sejam responsaveis, ainda que na condi¢do de
garantidores, com valor que individualmente
ou agregado seja superior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), exceto se no prazo de
15 (quinze) dias contados do referido protesto,
for validamente comprovado pela Emissora
ou pelos Intervenientes Garantidores que (a) o
protesto foi decorrente de erro ou ma-fé de
terceiros; ou (b) o protesto foi devidamente
cancelado ou sustado;

mediante (a) decretagdo de faléncia e/ou
insolvéncia da Emissora e/ou dos Intervenien-
tes  Garantidores, conforme aplicavel;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emissora e/ou pelos Fiadores Pessoas Juridi-
cas; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
dos Fiadores Pessoas Juridicas formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal;
(d) pedido de recuperag@o judicial ou de recu-
peracdo extrajudicial pela Emissora e/ou dos
Intervenientes Garantidores, conforme aplica-
vel, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolu-
¢do ou extingdo da Emissora;

decretagdo de vencimento antecipado de qual-
quer divida financeira da Emissora e/ou dos
Intervenientes Garantidores, ainda que na
condi¢do de garantidores, cujo valor, indivi-
dual ou agregado, seja superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

falta de pagamento de dividas ou descumpri-
mento de obrigagdes pecunidrias e/ou qual-
quer decisdo ou sentenga judicial transitada
em julgado condenando ou determinando o
pagamento, pela Emissora e¢/ou pelos Interve-
nientes Garantidores, cujo valor individual ou
agregado seja superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), ¢ que ndo seja regu-
larizada(o) no prazo maximo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data do inadimplemento ou
descumprimento de tal obrigag¢do pecuniaria;
reducdo do capital social da Emissora sem
observancia do disposto no § 3° do artigo 174
da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Emissora sem
prévia anuéncia de Debenturistas;
transformagdo da Emissora em sociedade
limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Inter-
venientes Garantidores, de qualquer obrigagdo
relacionada as Debéntures;

declaragdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos (inclusive, mas ndo se limitando
aos dividendos sobre agdes preferenciais, caso
existentes), observado o dividendo minimo
obrigatorio, conforme disposto no artigo 202
da Lei das Sociedades por Agdes, juros sobre
capital proprio, resgate de agdes ou qualquer
outro pagamento aos acionistas, no caso de,
considerando-se tal pagamento pro-forma,
como se houvesse sido feito na data da verifi-
cagdo anterior dos indices financeiros estabe-
lecidos na alineca ndo observancia dos
seguintes limites e indices financeiros, calcu-
lados com relagdo as demonstragdes financei-
ras da Emissora e de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, a
serem verificados anualmente no ultimo dia
de cada exercicio social (os ?indices Financei-
ros?): abaixo, ndo serem observados os Indi-
ces Financeiros (conforme definido na
referida alinea) exigidos em tal data de verifi-
cagdo anterior, ou caso esteja em curso um
Evento de Vencimento Antecipado ou qual-
quer evento ou condi¢do que, aos o decurso de
prazo e/ou envio de notificagdo, possa resultar
em um Evento de vencimento Antecipado;
caso as Garantias se tornem insuficientes ou
improprias para assegurar o pagamento das
Debéntures e, no prazo de até 20 (vinte) dias,
ndo sejam reforgadas ou substituidas em con-
formidade com os Contratos de Garantia;
ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante,
conforme definido na Clausula da Escritura; e
ndo observancia dos seguintes limites e indi-
ces financeiros, calculados com relagdo as
demonstragdes financeiras da Emissora e de
acordo com os principios contabeis geral-
mente aceitos no Brasil, a serem verificados
anualmente no ultimo dia de cada exercicio
social (os ?indices Financeiros?):

(a) Divida Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a:
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(b) Divida Liquida de Curto Prazo / EBITDA Ajustado menor ou igual a:

Exercicio

Social
Valor 0,20 0,20

Para os fins previstos neste item, entende-se
por (i) ?Divida Liquida? o resultado da
seguinte formula: empréstimos, financiamen-
tos, debéntures, encargos financeiros provisio-
nados e ndo pagos, notas promissorias, titulos
emitidos no mercado internacional de curto e
longo prazo subtraido das disponibilidades de
caixa e aplicagdes financeiras; (ii) “EBITDA
Ajustado” o lucro ou prejuizo operacional,
antes da contribuicdo social e imposto de
renda, adicionando-se as Despesas Financei-
ras, depreciacdo e amortizagdo, excluindo as
Receitas Financeiras e ajustado pelos efeitos
ndo recorrentes relacionados a remuneracdo
de advogados, auditores, consultores e execu-
tivos contratados para fins de realizagdo de
operagdes societarias de fusdo, cisdo, incorpo-
ragdo, aquisi¢do que foram realizadas dentro
grupo da Emissora, defini¢do esta na forma
usualmente aceita pelos principios contabeis
brasileiros; e (iii) “Divida Liquida de Curto
Prazo” empréstimos, financiamentos, debén-

DESTINACAO DE RECURSOS

tures, encargos financeiros provisionados e
ndo pagos, notas promissorias e titulos emiti-
dos no mercado internacional, classificados
como de curto prazo, subtraidos das disponi-
bilidades de caixa e aplicagdes financeiras.

Os Indices Financeiros deverdo ser disponibi-
lizados ao Agente Fiduciario em até 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, juntamente com relatdrio
consolidado da memoria de calculo compre-
endendo todas as rubricas necessarias para a
obtencdo de tais Indices Financeiros, ¢ de
declaragdo assinada por dois diretores ates-
tando o cumprimento das disposi¢cdes cons-
tantes da Escritura, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita foram destinados
a reestruturacdo do passivo da Emissora, incluindo o pagamento de financiamento
tomado pela Emissora para a aquisicdo de 40% (quarenta por cento) das agdes de emissao

da Sascar.

O restante do montante se encontra aplicado em CDB’s de institui¢des financeiras.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Niao foram realizadas Assembleias Geral de Debenturistas no exercicio de 2010.
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POSICAO DAS DEBENTURES

| 31/12/2010 | R$ 1.000.000,000000 | R$ 14.415,362999 | R$ 1.014.415,362999 |

“ Debéntures em Circulacao Total em Circulagao
Tesouraria

| 31/12/2010 | R$ 182.594.765,34

EVENTOS REALIZADOS 2010

De acordo com a Escritura de Emissao e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados
eventos pecunidrios pertinentes ao exercicio de 2010.

AGENDA DE EVENTOS - 2011

Data | Evento
24/11/2011 Remuneragao

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2010 a Emissora ndo cumpriu, regularmente e dentro do
prazo a todas as obriga¢des previstas na Escritura de Emissdo, em razdo de ndo ter apre-
sentado suas Demonstracdes Financeiras no prazo estabelecido na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de respeitar trimestralmente os seguintes indices e limites finan-
ceiros:

(a) Divida Liquida / EBITDA Ajustado menor ou igual a:

Exercicio
Social
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(b) Divida Liquida de Curto Prazo / EBITDA Ajustado menor ou igual a:

Para os fins previstos neste item, entende-se
por (i) ?Divida Liquida? o resultado da
seguinte formula: empréstimos, financiamen-
tos, debéntures, encargos financeiros provisio-
nados ¢ ndo pagos, notas promissorias, titulos
emitidos no mercado internacional de curto e
longo prazo subtraido das disponibilidades de
caixa e aplicacdes financeiras; (ii) “EBITDA
Ajustado” o lucro ou prejuizo operacional,
antes da contribuicdo social e imposto de
renda, adicionando-se as Despesas Financei-
ras, depreciacdo e amortizagdo, excluindo as
Receitas Financeiras e ajustado pelos efeitos
ndo recorrentes relacionados a remuneracdo

de advogados, auditores, consultores e execu-
tivos contratados para fins de realizagdo de
operagdes societarias de fusdo, cisdo, incorpo-
racdo, aquisi¢do que foram realizadas dentro
grupo da Emissora, defini¢do esta na forma
usualmente aceita pelos principios contabeis
brasileiros; e (iii) “Divida Liquida de Curto
Prazo” empréstimos, financiamentos, debén-
tures, encargos financeiros provisionados e
ndo pagos, notas promissorias e titulos emiti-
dos no mercado internacional, classificados
como de curto prazo, subtraidos das disponi-
bilidades de caixa e aplicagdes financeiras.

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2010 calculado e disponibi-

lizado pela Emisora:

Calculo do Covenant - Resultado Combinado 2010

(em R$ mil)

Exercicio 2010

EBITDA Contabil
Ajustes Ndo-Recorrentes

49.599
7.950

EBITDA 2010 Ajustado 2

57.549

Caixa Fechamento Dez/10
Aporte JCR (aplicado na Sascar)
Cash Collateral JCR (no BBA)

7.652
15.000
20.000

Caixa Final Ajustado Dez/10

42.652

Divida Bruta Dez/10

225.533

Divida Liquida Dez/10

182.881

Convenant DL / EBITDA Ajustado

Valor Covenant Escritura (< igual a)

3,18 3,30 Ok

Divida Liquida Curto Prazo

(1.932)

Convenant DL Curto Prazo / EBITDA Ajustado

Valor Covenant Escritura (< igual a)

(0,03) 0,20 Ok

Salientamos que este Agente Fiduciario ndo pode validar o cédlculo acima em razao da
Emissora nao ter disponibilizado suas Demonstragdes Financeiras.
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ORGANOGRAMA

FABRICIO ROBERTO
DATASYSTEM DTM BOSSLE ‘ ‘ DAGNONI ‘
80% 5% 9% 6%

100% 100% 30%

\ RADIOTELECOM )
SBlec BRASIL LTDA.

S

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Sascar ¢ subsidiaria integral da Emisora sendo que ¢ ha 12 (doze) anos ¢ referéncia em
tecnologia e provedora de informacdes de bens moveis, desenvolve solugdes em disposi-
tivos de seguranca vehicular, monitoramento e gerencimanto de frotas. A Sascar, pio-
neira em rastreamento via celular, esta entre as trés lideres do mercado em numero de
equipamentos instalados e ativos, com uma base de mais de 190 (cento e noventa mil)
veiculos.

Esta posicdo de mercado ¢ garantida por sua diversificada linha de produtos e servicos ¢
pela existencia de uma rede de mais de 370 representantes comerciais e de assisténcia
técnica treinada e bem distribuida no territorio nacional — com mais de 750 (setecentos e
cinquenta) postos de atendimento, instalados em 21 (vinte e um) Estados.

Seu moderno centro de controle conta com mais de 110 (cento e dez) posi¢cdes para
pronto-atendimento nacional em casos de emergencia, 24 (vinte e quatro) horas por dia,
sete dias por semana.

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente Emissdo ndo possui Classificagdo de Risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Nao ocorreram alteragdes estatutarias no exercicio de 2010;
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INFORMACOES RELEVANTES

Na Clausula 6.9.2 da Escritura de Emissao,
havia previsdo da constitui¢do de garantia de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes da GRV Solu-
tions S.A., de 30.745.928 (trinta milhdes,
setecentos e quarenta e cinco mil, novecentos
e vinte oito) de ac¢des ordinarias, equivalente
na Data de Emissdo a 16,17% (dezesseis vir-
gula dezessete por cento) do capital social
total e votante da GRV Solutions. Sendo que
na Clausula 6.9.3 da Escritura de Emissdo
houve a previsdo de condigdo resolutiva da
garantia em comento diante da alteragdo de
controle acionario da GRV Solutions por meio
de alienacdo de agdes.

Ocorreu que em 29 de dezembro de 2010, a
GRV Solutions foi incorporada pela CETIP
S.A., contudo a garantia s6 poderia ser libe-
rada diante da altera¢do do controle acionario
por meio de alienagdo de agdes, o que poderia
causar o Vencimento Antecipado da Emissao.

Adicionalmente, cumpre informar que a
Emissora (i) n3o enviou ao Agente de
Cobranca os borderds/arquivos eletronicos
atualizados necessarios para a cobranga dos
Recebiveis relativo aos meses de 12/2010, 01/
2011, 02/2011, 03/2011 e 04/2011, nos termos
da Clausula 1.3 da Cesséo Fiduciario de Direi-

tos Creditorios, Vinculagdo de Receita ¢
Administragdo de Conta, consequentemente,
(ii) ndo cumpriu os Montantes Minimos dos
Recebiveis que deveriam circular nas Contas
Centralizadoras correspondentes aos meses de
12/2010, 01/2011, 02/2011, 03/2011 e 04/
2011, nos termos da Clausula 1.2 da Cessao
Fiduciario de Direitos Creditorios, Vinculagao
de Receita e Administragao de Conta.

Ainda, no final de mar¢o de 2011, o Agente
Fiduciario foi informado de que haveria alte-
racdo no controle acionario da Emissora, o
que dependeria da autorizagdo dos Debentu-
ristas representando 100% (cem por cento)
das Debéntures em circulagdo sob pena de
incorrer no vencimento antecipado da Emis-
sdo, conforme a Clausula 9.1. (iv) da Escritura
de Emissdo.

Nido obstante as consideragdes acima, o
Debenturista detentor de 100% (cem por
cento) das debéntures em circulagéo foi infor-
mado e esta ciente dos inadimplementos ¢ da
necessidade da autorizagdes/liberagdes men-
cionados, os quais serdo objeto de concessdo
de waivers e autorizagdes/liberagdes a ser rea-
lizada em Assembleia Geral de Debenturistas
especificamente convocada para este fim.

PRINCIPAIS ASPECTOS

Nao foi possivel destacarmos os Principais Aspetoc pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-
sora.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2010,
pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da Emis-
sora.

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre os Demonstrativos Financeiros de
2010, pois até a presente data, ndo foram divulgadas as Demonstragdes Financeiras da
Emissora.
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ANALISE DE GARANTIA

O integral e pontual cumprimento de todas as
obrigacdes assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora relativas as Debén-
tures e demais obrigacdes nos termos da
Escritura ¢ garantido:

pela alienago fiduciaria de 64.248.004 (ses-
senta e quatro milhdes, duzentas e quarenta e
oito mil e quatro) agdes ordinarias de emissao
da Sascar, representativas de 100% (cem por
cento) do capital social desta sociedade, deti-
das pela Emissora, nos termos do “Instru-
mento  Particular de Constituicdo de
Alienagdo Fiduciaria em Garantia de Agoes
da Sascar Tecnologia e Seguranga Automotiva
S.A.”, celebrado entre a Emissora, os Deben-
turistas, representados pelo Agente Fiducia-
rio, e a Sascar em 24 de novembro de 2010 (o
“Contrato de Alienag@o Fiduciaria de Agdes
da Sascar”);

pela cessdo fiduciaria de determinados
direitos creditdrios pertencentes a Sas-
car, nos termos do “Instrumento Parti-
cular de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Vinculagdo de Receita e
Administragdo de Conta”, celebrado
entre a Sascar, os Debenturistas, repre-
sentados pelo Agente Fiduciario, e a
Emissora em 24 de novembro de
2010, (a “Cessao Fiduciaria de Direi-
tos Creditorios da Sascar”™);

pela cessao fiduciaria de Certificado de Depo-
sito Bancario pertencente a Jodao Carlos
Ribeiro, nos termos do “Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Certificado de Deposito Banca-
rio de Jodo Carlos Ribeiro”, celebrado entre
Jodo Carlos Ribeiro, os Debenturistas, repre-
sentados pelo Agente Fiduciario, e a Emissora
em 24 de novembro de 2010, (a “Cessao Fidu-
ciaria de CDB”); e

pela cessdo fiduciaria de operagdes compro-
missadas pertencentes a Jodo Carlos Ribeiro e
Ouro Verde, nos termos do “Instrumento Par-
ticular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Credi-
torios decorrentes de aplicacdes em Operacao
Compromissada com lastro em Debéntures”,
celebrado entre Jodao Carlos Ribeiro, Ouro
Verde, os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, e a Emissora em 24 de
novembro 2010, instrumento cuja minuta
consta do Anexo V a presente Escritura (a
“Cessdo Fiduciaria de Operagao Compromis-

sada” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria
de CDB, os Contratos de Alienacdo Fiduciaria
de Agdes e a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios da Sascar, os “Contratos de
Garantia”).

Garantia Adicional Fidejusséria. Além das
garantias previstas acima, as Debéntures serdo

garantidas também pelas garantias fidejusso-
rias abaixo descritas.

Os Fiadores Pessoas Juridicas, Sascar Tecno-
logia e Seguranca Automotiva S.A., JCR
Administragdo e Participagdes Ltda, Datasys-
tem Teleprocessamento Ltda, e Ouro Verde
Investimentos e Participagdes S.A., obriga-
ram-se, solidariamente com a Emissora e
entre si, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadoras, prin-
cipais pagadoras e solidariamente responsa-
veis por todas as obrigagdes da Emissora nos
termos das Debéntures e da Escritura,
incluindo, mas nao se limitando ao pagamento
integral de todos e quaisquer valores, princi-
pais ou acessorios, incluindo o Valor Nominal
Unitario (vide defini¢do na Clausula da Escri-
tura), a Remuneracao (de acordo com a defini-
cdo da Cldusula da Escritura) e os Encargos
Moratérios (conforme definido na_Clausula

da Escritura), bem como todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e
desta Escritura (o “Valor Garantido™).

Os Fiadores Pessoas Fisicas, obrigaram-se
perante os Debenturistas, como fiadores, prin-
cipais pagadores e responsaveis pelo paga-
mento do Valor Garantido de forma
proporcional as participagdes acionarias indi-
retas que estes detém na Sascar na Data de
Emissdo. Nos termos do art. 830 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e atualmente em vigor (o “Codigo
Civil™), cada Fiador Pessoa Fisica ficara res-
ponsavel, perante os Debenturistas, pela par-
cela do Valor Garantido correspondente a
seguinte propor¢ao:
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Fiadores Pessoas Fisicas Proporc¢ao do Valor Garantido

PARECER

DECLARACAO

Jodo Carlos Ribeiro 80%
Roberto Dagnoni 10%
Fabricio Bossle 10%
Total 100%

Nao foi possivel emitir parecer sobre a capacidade de cumprimento das obrigagdes por
parte da Emissora, tendo em vista que as suas Demonstragdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2010 ndo foram divulgadas.

Ressaltamos o descumprimento da Emissora com relagdo ao atendimento do inciso ii da

Clausula 10.1.1 da Escritura de Emissdo, a qual ja foi devidamente notificada por este
Agente Fiduciario.

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
fun¢do de Agente Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68,
alinea “b” da lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “1”, da Ins-
trucdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Sao Paulo, abril de 2011.

N

planner

Trustee

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n° 6407/76 e do artigo 12 da Instru-
¢do CVM n° 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacdes técnicas que servi-
ram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos interessados para consulta na sede deste Agente Fiduciario”
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