DECISAO-CONJUNTA 013
BANCO CENTRAL DO BRASIL COMISSAO DE VALORESMOBILIARIOS

Dispbe sobre as condigdes de remuneragéo das debéntures de distribuicéo publica e dos
Certificados de Recebivels Imobiliarios - CRI.

A Diretoria Colegiada do Banco Centrd do Brasl e o Colegiado da Comissio de Vaores
Mohiliaios, com base no at. 11 da Lel 8.177, de 1° de margo de 1991, e nos ats. 8° e & da
Le 8660, de 28 de mao de 1993, e tendo em vida as digposcgdes do at. 54 da Le 6404,
de 15 de dezembro de 1976, com a redacédo dada pela Le 10.303, de 31 de outubro de
2001, do at. 15 da Medida Provisiria 2223, de 4 de sstembro de 2001, das Resolucles
2613, de 30 de junho de 1999, e 2.646, de 22 de sstembro de 1999, e da Circular 2.905, de
30 dejunho de 1999,

DECIDIRAM:

Art. 1° Edabeecer que as debéntures de didtribuicio publica somente podem ter por
remuneracao:

| - taxa dejuros prefixada;

[l - uma das seguintes remuneragbes basicas, gustada, para mas ou para menos, por taxa
fixa

a) Taxa Referencid - TR ou Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, obsarvado o prazo
minimo de um Més para vencimento ou periodo de repactuacéo;

b) Taxa Bésca Financeira - TBF, obsavado 0 prazo minimo de dois meses paa
vencimento ou periodo de repactuaco;

c) taxes flutuantes, na forma admitida pda Resolucdo 1.143, de 26 de junho de 1986,
observado que a taxa utilizada como referencid deve:

1. ser regularmente ca culada e de conhecimento publico;

2. basear-se em operagfes contratadas a taxas de mercado prefixadas, com prazo néo
inferior a0 periodo de regjuste estipulado contratua mente.

Pardgrafo Unico. Apenas as sociedades de arendamento mercantii e as companhias
hipotecarias podem emitir debéntures remuneradas pela TBF.

Art. 2° Alternativamente a forma de remuneracdo prevista no at. 1° € admitida a emissfo
de debéntures com clausula de correcdo, com base nos coeficientes fixados para correcéo
de titulos da divida publica federd, na variagdo da taxa cambid ou em indice de pregos
gudada, paramais ou para menos, por taxafixa

Pardgrafo Unico. Na emissfio de debéntures com cldusula de correcdo monetaia com base
em indice de pregos deve ser aendido o prazo minimo de um ano para vencimento ou
repactuacdo e observado que

| - o indice de pregos deve ter e regularmente calculada e ser de conhecimento publico;

Il - a periodicidade de golicacéo da clausula de correcdo monet&ia ndo pode ser inferior a
um ano;

11 - o pagamento do vaor correspondente & correcdo monetéria somente pode ocorrer por
0casi 8o do vencimento ou da repactuacdo das debéntures, e



IV - o pagamento de juros e a amortizagdo redizados em periodos inferiores a um ano
devem ter como base de clculo o vdor nomind das debéntures, sem condderar corregéo
monet&ia de periodo inferior aum ano.

Art. 3> A emissio de debéntures com previsio de mais de uma base de remuneracdo ou
correcdo € admitida somente para efeto de subdtituicdo da base pactuada, na hipdtese de
extingdo dessa.

Art. 4° O prémio das debéntures ndo pode ter como base a TR, a TBF, a TJLP, indice de
pregos, avariagao dataxacambia ou qualquer outro referencia baseado em taxa de juros.
Parégrafo Unico. E admitido que o prémio das debéntures tenha como base a vaiacdo da
receita ou do lucro da companhia emissora

Art. 5° As disposigdes desta decisio-conjunta ndo se aplicam as debéntures que assegurem,
como oondicdo de remuneragdp, exdudvamente, paticipacdo no lucro da companhia
emissora

Art. 6° O disposto nesta decisfoconjunta aplicase aos Certificados de Recebives
Imobili&ios - CRI, de que trata a Le 9514, de 20 de novembro de 1997, obsarvadas as
seguintes condigoes:.

| - ndo podem ser emitidos com déusula de correcdo moneté&ia com base na vaiacédo da
taxacambid,;

Il - é admitida a edtipulacdo de déusula de reguste, com periodicidade mensd, por indices
de pregos sdorias ou geras ou pdo indice de remuneracdo bédsica dos depdstos de
poupanca, se emitidos com prazo de vencimento minimo de 36 mees.

Art. 7° Edta decisio-conjunta entra em vigor na data de sua publicacéo, produzindo efeitos,
relativamente as debéntures em circulacdo, a patir da primera repactuecdo que vier a
OCOrref.

Art. 8° Fica revogada a Decisdo-Conjunta 7, de 23 de sstembro de 1999, do Banco Centrd
do Brasi| e da Comissio de VVaores Mohili&ios

Brasilia, 14 de margo de 2003.
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Presidente do BANCO CENTRAL DO BRASIL Presidente da COMISSAO DE
VALORESMOBILIARIOS



