INSTRUCAO CVM N° 28, DE 23 DE NOVEMBRO DE 1983.

Dispde acerca do exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos Debenturistas.

O Colegiado da COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna plblico que, em sessio
redizada nesa data, e com fundamento nos atigos 4° e 8 da LEI N° 6.385 de 7 de
dezembro de 1976 e tendo em vida o digposto no Capitulo V da LEI N° 6.404 de 15 de
dezembro de 1976,

RESOLVEU:
NOMEACAO E SUBSTITUICAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 1° - Da exvitura de emissfo publica de debéntures condarg, obrigatoriamente, a
nomescdo de um agente fiduciaio para representar a comunhdo dos debenturistas,
devendo, também, dela constar a sua aceitacdo para o exercicio das fungdes.

Art. 20 - A estritura de emissBo deverd estabelecer, expressamente, as condigbes de
subgtituicdo do agente fiduci&io, nes hipteses de auséncda e impedimentos tempor&rios,
renlincia, morte, ou quaquer outro caso de vacancia, podendo, desde logo, prever subdituto
paratodas ou agumas dessas hipoteses.

8 1° - Em nenhuma hipdtee a funcdo de agente fiduci&io podera ficar vaga por periodo
superior a 30 (trinta) dias, dentro do qua deverd ser redizada assemblé@a dos debenturistas
para a escolha do novo agente fiduci&rio.

8§ 2° - A assambléia a que e refere 0 paragrafo anterior pderd ser convocada peo agente
fiducd&io a s subdituido, pda companhia emissora, por debenturitas que representem
10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em dirculacdo, ou pda Comissfo de Vdores
Mobiliaios (CVM). Se a convocagdo néo ocorrer até 8 (oito) dias antes do termo find do
prazo referido no § 1°, cabera a companhia emissora efetuéala.

§ 3°- A CVM podera nomear subgtituto provisirio nos casos de vacancia.

Art. 3 - E faoultado aos debenturistas, apds o encarramento do prazo para a distribuicio
das debéntures no mercado, proceder a subgtituicdo do agente fiduciaio e a indicacdo de
su eventud subgtituto, em assembléa dos debenturistas especidmente  convocada para
esefim.

Art. 4° - A subdituicdo do agente fiduci&io fica sujeita a comunicagéo prévia a CVM e a
sua manifetacd acerca do aendimento aos requidtos prescritos no atigo 8° dedta
Instrucéo.

Art. 5° - A subdtituicBo, em carder permanente, do agente fiduci&io devera ser objeto de
aditamento a escritura de emissfo, devendo 0 mesmo ser averbado no registro do comércio
e no registro de imoveis nos quais foi registrada a escritura de emisso.

Art. 6° - O agente fiduci&io entra no exercicio de suas fungdes a partir da data da escritura
de emissio ou do aditamento rdaivo a subdituicio (at. 5°), devendo permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua efetiva subgtitui ¢ao.



REQUISITOS

Art. 7° - Somente podem ser nomeados agentes fiduciarios:

| - pesoas naturals que satifacam 0s requisitos para 0 exercicio de cargo em 6rgéo de
adminigtracdo de companhia; e

[l - indituigdes financairas que, tendo por objeto socid a adminidracdo ou a cudodia de
bens de tercedros, hgam ddo, em cada emissfo, previamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil a exercer as fungdes de agente fiduciaio.!

Art. 8 - Nas emissies de debéntures que se dedtinarem a negociacd no mercado de
vdores mobili&ios, o0 agente fidudaio da emissio ou sxie de debéntures serg
obrigatoriamente, indtituic2o financeira, sempre que ocorra uma das seguintes hipdteses

| - sgaaemissio garantida por caucao; ou

Il - aemissio ultrapasse 0 capita socid, desde que ndo e trate de debénture subordinada

Art. & - Paa fins de obtencdo do registro de emissfio e de gprovacdo do aditamento a
exritura de emissfio (at. 59 junto a CVM, deverdo s goresentados 0s  seguintes
documentos, referentes ao agente fiduciario:

| - tratando-se de indituicéo financera

a) aprovado atendimento ao digpogto no inciso |1 do artigo 7%,

b) declaracéo de que a indituicdo ndo se encontra em nenhuma das StuagOes de conflito de
interesses previstas no artigo 10 desta Instrucéo;

Il - tratando-se de pessoa naturd, declaragdo do agente de que ndo se encontra impedido de
exercer as fungdes em virtude:

a) delei espedid; ou

b) de condenacéo por crime fdimentar, de prevaricagdo, peta ou suborno, CONCUSSAD,
peculato, contra a economia popular, afé publica, a propriedade; ou

C) de penacrimind que vede, ainda que temporariamente, 0 aceso a cargos publicos; ou

d) de tar Sdo decdlarado inabilitado para 0 exercicio do cago de adminigtrador de
companhia aberta por ato da CVM; ou

e) de tar Sdo dedarado inabilitado para o0 exercicdo de cago de adminidrador ou para
exercer fungbes em Orgdos conaultivos, fiscas ou semehantes em indituigdes financeires,
por ao do Banco Centrd do Brasl; ou

f) de encontrar-se em Stuacéo de conflito de interesses em face do exercicio da funcdo, nos
termaos do artigo 10 desta Instrucéo.

INCOMPATIBILIDADE E RESTRICOES

Art. 10 - Néo pode ser agentefiduci&rio:

| - pessoanaturd ou indtituicdo financaira

a) que ja exerca a funcBo em outra emissio da mesma companhia ou em sociedade
coligada, controlada, controladora da emissora ou integrante do mesmo grupo;

b) que exerca cargo ou funcdo, ou preste auditoria ou asesoria de qualquer naureza a
companhia emissora, sua coligada, controlada ou controladora, ou sociedade integrante do
MEeSMO grupo;



C) que sga asociada a outra que ja exerca as fungdes de agente fiduciaio nas condigBes
previstas nas dineasanteriores,

d) que de quaquer outro modo, s coloque em dtuacdo de conflito de interesses pdo
exercicio dafuncéo.

I - indtituicdo financera coligada a companhia emissora ou a entidade que subscreva a
emissao para digtribui-la no mercado, e quaquer sociedade por ea controlada;

[11 - credor, por quaquer titulo, da sociedade emissora, ou sociedade por ea controlada;

IV -indituicdo financera

a) cujos administradores tenham interesse na companhia;

b) cuo capitd votaite petenca, na proporcdo de 10% (dez por cento) ou mas a
companhia emissora, a seu administrador ou sAcio;

C) que direta ou indiretamente controle ou que sga direta ou indiretamente controlada pela
companhia emissora.

REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 11 - A exritura de emissfio deverd edipular 0 montante, modo de atudizacéo,
periodicidade e condigdes de pagamento da remuneracdo a sSer dribuida a0 agente
fidud&io e a sau eventud subdituto, devendo a mesma s compaive com as
responsabilidades e com o grau de dedicacio e dilighcia exigidos paa 0 exercicdo da
funcéo.

DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 12 - Sio deveres do agentefiduci&io:

| - proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no exercicio da fungéo o
cuidedo e a diligehda que todo homem aivo e probo cosuma empregar na adminisracéo
de seus préprios bens;

[l - renunciar a funcdo, na hipdtee da superveniéncia de conflito de interesses ou de
quaquer outra modalidade de ingptidéo;

[I1 - consarvar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demas papéis
relacionados com o exercicio de suas funcies;

IV - veificar a observancia, peda companhia emissora, dos limites de emisso prescritos no
artigo 60 da LEl N° 6.404/76, em funcéo da garantiared oferecida;

V - veificar, no momento de acetar a fungdo, a veracidede das informagbes contidas na
estritura de emissfo, diligenciando no sentido de que sgam sanadas as omissdes, fahas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

VI - promover nos competentes drgaos, caso a companhia ndo o faga, o regidro da escritura
de emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
nedes exigentes neste caxo, 0 oficid do registro notificard a administracdo da companhia
para que esta lhe forneca as indicacBes e documentos necessarios,

VIl - acompanhar a obsavancia da peiodicidade na prestacdo das informagOes
obrigatdrias, dertando o0s debenturidas acerca de eventuas omisdes ou  inverdades
congtantes de tais informagles,

VIII - emitir paecer sobre a suficiéncia das informagbes congtantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das debéntures,



IX - veificar a regularidade da condituicdo das garantias reds, flutuantes e fidgussorias,
bem como vaor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidede;

X - examinar a propoda de subgtituico de bens dados em garantia, quando esta edtiver
autorizada peda escritra de emissfo, manifetando a sua expressa e judificada
concordancia;

XI - intimar a companhia a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciacéo;

XIl - solictar, quando julgar necessaio para o fid desempenho de suas fungles, certiddes
audizadas dos didribuidores civeis, des Vaas de Fazenda PUblica, catdrios de protesto,
Juntas de Conciliacio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Plblica, onde se locdiza a
sede do edabdecimento principd da companhia emissora e, também, da locdidade onde se
Stue 0 iméve hipotecado;

Xl - solicitar, quando considerar necessrio, auditoria extraordinaria naempress;

XIV - examinar, enquanto puder ser exercido o direito a conversio de debéntures em agles,
a dteacdo do edatuto da companhia emissora que objetive mudar 0 objeto da companhia,
ou criar agbes preferenciais ou modificar as vantagens das exigentes, em prejuizo das agdes
em que sfo conversives as debéntures, cumprindo-lhe ou convocar assembléa especid dos
debenturistas para deliberar acerca da matéria, ou aprovar, nos termos do § 2° do atigo 57
da LEl N° 6.404/76, a dteracéo propoda;

XV - convocar, quando necessxio, a assambléa de debenturidas, dravés de anincio
publicado, pelo menos por trés vezes nos érgdos de imprensa onde a companhia emissora
deve efetuar suas publicacles,

XVI - comparecer a assembléa dos debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas,

XVII - eaborar rdadrio dedinado anos debenturitas, nos termos do atigo 68, § 1° b da
LEI N°6.404/76, o qua devera conter, a0 menos, as seguintes informagies:

a) eventud omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pda companhia ou, anda, o inadimplemento ou araso na obrigatdria presacéo
de informagdes pela companhig;

b) dteraces edtatutérias ocorridas no periodo;

c) comentaios obre as demongragdes financaras da companhia, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de edtrutura de capital da empresg;

d) posicéo da digtribuicéo ou colocacdo das debéntures no mercado;

e) regate, amortizacdo, conversfo, repactuacdo e pagamento de juros das debéntures
redizados no periodo, bem como aguisigdes e vendas de debéntures efetuadas pela
companhia emisora;

f) condtituicdo e aplicacdes do fundo de amortizacdo de debéntures, quando for o caso;

g) acompanhamento da destinago dos recursos cgptados dravés da emissio de debéntures,
de acordo com os dadaos obtidos junto aos administradores da companhia emissorg;

h) relacéo dos bens e vaores entregues a sua administracao;

i) cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela companhia na escritura de emiss&o;

J) declaracéo acerca da suficiéncia e exeqliibilidade das garantias das debéntures,

) declaracéo sobre sua gptidéo para continuar exercendo a fungéo de agente fiduciario.

XVIIl - colocar o rdadrio de que trata 0 inciso anterior a digposicio dos debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) mess a contar do encaramento do exercicio socid da
companhia, a0 Menaos Nos saguintes locais:



a) nasede da companhia;

b) no seu escritdrio ou, quando indituico financeira, no locd por daindicado;

c) naCVM;

d) nas Bolsas de Vdores, quando for o caso; e

e) naingituicéo que liderou a colocagéo das debéntures.

XIX - publicar, nos érgéos da imprensa onde a companhia emissora deva efetuar suas
publicagbes, anlincio comunicando aos debenturidas que 0 reatdrio s encontra a sua
digpos¢éo noslocaisindicados no inciso XVIII;

XX - manter audizada a rdacéo dos debenturidas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a companhia emisorg;

XXI - coordenar 0 sorteio das debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, inutilizando
os certificados correspondentes as debéntures resgatadas;

XXl - adminisrar 0s recursos oriundos da emissio de debéntures na ocorréncia da
hipGtese previano § 2° do artigo 60 da LEI N° 6.404/76;
XXI - fiscdizaa o cumprimento das cléusulas congtantes da escritura de  emissao,

especia mente daqudlas impositivas de obrigages de fazer e de néo fazer;

XXIV - notificar 0s debenturidas, se possivd  individudmente, no prazo méximo de 90
(noventa) dias, de quaquer inadimplemento, peda companhia, de obrigagbes assumidas na
estritura de emissfo, indicando o locd em que fornecera aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo deigud teor deve ser enviada

a) aCvM;

b) as Bolsas de VVdores, quando for 0 caso;

¢) a0 Banco Centrd do Brasil, quando se tratar de indtitui¢éo por ee autorizada a funcionar.

Art. 13 - No cao de inadimplemento da companhia, 0 agente fidud&io deverd usar de
toda e quaquer acdo para proteger direitos ou defender interesses debenturisdas, devendo
para tanto:

| - dedarar, observadas as condigbes da escritura de emissdo, antecipadamente vencidas as
debéntures e cobrar seu principd e acesorios,

Il - executar garantias reas, gplicando o produto no pagamento, integrd ou proporciond,
dos debenturistas,

[11 - requerer afdéncia da companhia emissora se ndo exisirem garantias reais,

IV - tomar quaquer providéncia necessaria para que 0s debenturistas redizem seus
créditos, e

V - representar 0s debenturitas em processos de fdéncia, concordata, intervencdo ou
liquidecéo extrgudicid da companhiaemissora

Paragrafo Unico - O agente fiduci&io somente e eximira da responsabilidade pela néo
adocdo das medidas contempladas nos incisos | a IV s convocada a assembléa dos
debenturistas, eta assim 0 autorizar por ddiberacdo da unanimidade das debéntures em
crculacdo. Na hipdtese do inciso V, serd suficiente a ddiberacdo da maioria das debéntures
em circulacio.

Art. 14 - As despesas necessarias a svaguarda dos direitos e interesses dos debenturistas,
descritas nesta I nstrucéo, correrdo por conta da companhia emissora.

§ 1° - O agente fiduciaio prestara contas a companhia emissora das despesas mencionadas
no "caput” deste artigo, para o fim de ser, imediatamente, por ea ressarcido.



§ 2° - O crédito do agente fiduci&io por despesas que tenha feito para proteger direitos e
intereses ou redizar créditos dos debenturistas, que ndo tenha sSdo sddado na forma do
parégrafo anterior, sera acretido a divida da companhia emissora e gozara das mesmas
garantias das debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

OUTRAS FUNCOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 15 - A esritura de emissfo podera ainda aribuir a0 agente fiduci&io as seguintes
funcdes.

| - autenticar os certificados de debéntures,

[l - adminigtrar o fundo de amortizacdo, se houver,

[11 - manter em custédia os bens dados em garantia das debéntures,

IV - efetuar os pagamentos de juros, amortizagOes e resgate.

Pardgrafo Unico - as atribuicbes referidas nos incisos Il e IV somente poderdo ser
exercidas pelo agente fiduci&rio que for indtituicgo financeira

CLAUSULASRESTRITIVASAOS DEVERES, ATRI BUICOES
E RESPONSABILIDADES DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 16 - Serdo reputadas ndo extritas as cdausulas da escritura de emissBo que redtringirem
0s deveres, atribuigdes e responsabilidades do agente fiduci&io previsos nesta Ingtrucéo.

RESPONSABILIDADE CIVIL DO AGENTE FIDUCIARIO

Art. 17 - O agente fiduciaio responde perante os debenturistas peos prguizos que lhes
causar por culpaou dolo no exercicio de suas fungoes.

FISCALIZACAO DA CVM

Art. 18 - A CVM podera suspender, cautdarmente, o agente fiduci&io e dar-lhe subdtituto,
Ssedeixar de cumprir seus deveres.

Art. 19 - O descumprimento das digposigies condantes desta Ingtrucdo configura infracéo
grave, paraos efeitos do § 3° do artigo 11 da LEI N° 6.385/76.

DISPOSICAO FINAL
Art. 20 - Eda Indrugéo entra em vigor 45 (quarenta e cinco) dias gpds a sua publicacdo no
Di&io Oficid daUnido.

HERCULANO BORGES DA FONSECA
Presidente



