INSTRUCAO CVM N° 400, DE 29 DE DEZEMBRO DE 2003

Dispde sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, nos mercados
primario ou secundario, e revoga a Instrugdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, e a
Instrucéo CVM n° 88, de 3 de novanbro de 1988.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico
gue o Colegiado, em reunido redizada em 26 de dezembro de 2003, com fundamento no
dispodto nos ats. 4° inciso VI, &, inciso | e 19, 8§5° e 21 da Le n° 6.385, de 7 de @zembro
de 1976, resolveu baixar a seguinte instrucao:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Eda Indrucdo regula as ofertas plblicas de digribuicdo de vaores mobilidios, nos
mercados prim&io ou secund&io e tem por fim assegurar a proteco dos interesses do
publico invesidor e do mercado em gerd, aravés do tratamento eqlitativo aos ofertados e
de requidtos de ampla, transparente e adequada divulgacéo de informagbes sobre a oferta,
os vdores mobili&ios ofertados, a companhia emissora, 0 ofertante e demas pessoas
envolvidas

EXIGENCIA DE REGISTRO DE OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO

Art. 2° Toda oferta publica de didribuicdo de vaores mobili&ios nos mercados primaio e
secundaio, no  teritdrio  brasiléro, dirigida a pesoas nauras, juridicas, fundo ou
universdidede de dirdtos, reddentes domicliados ou condituidos no Brasl, deverd ser
submetida previamente a regitro na Comissfo de Vdores Mohili&ios — CVM, nos termos
desta Instrucéo.

§1° Somente poderdo ser negociados em bolsa de vaores ou mercado de ba céo:

| - vdores mobilidios digribuidos publicamente aravés de ofeta prim&ia ou secundaia
registradanaCVM; ou

Il - vdores mobili&ios que ndo tenham ddo subscritos ou didribuidos publicamente, desde
gue vdores mohbili&ios do mesmo tipo, classe, egpécie e e jA edtgam admitidos a
negociacéo em bolsa de vaores ou mercado de ba céo.

§2° Podem, anda, ser negociados em bolsa de vadores ou mercado de bacéo vaores
mobili&ios que ndo s enquadrem nas hiplteses do §1° dexde que sgam previamente
submetidos a regisro de negociagdo ou a sua dispensa, nos termos do at. 21, incisos | e |,
dalLe n°6.385/76, mediante apresentacdo de progpecto nos termos desta I nstrucéo.

Art. 3* S aos de didribuicio publica a venda, promessa de venda, oferta a venda ou
subscricdo, assm como a acetacdo de pedido de venda ou subscricdo de vaores
mohiliarios, de que congte qualquer um dos seguintes dementos:

| - a utilizacdo de ligdas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos prospectos ou
anincios, destinados ao publico, por qualguer meo ou forma;

Il - a procura no todo ou em parte, de subscritores ou adquirentes indeterminados para 0s
vdores mobili&ios, mesmo que redizada aravés de comunicagbes  padronizadas
enderecadas a dedtinatarios individudmente identificados, por meio de empregados,
representantes, agentes ou quasquer pessoas naturals ou juridicas, integrantes ou ndo do



ssgema de digribuicdo de vadores mobiliaios ou, anda s em desconformidade com o
previso nesta Instrugéo, a consulta sobre a viabilidade da oferta ou a coleta de intengbes de
investimento junto a subscritores ou adquirentes indeterminados,

Il - a negodiacdo fdta em lgja excritorio ou estabdecimento aberto ao plblico dedtinada,
no todo ou em parte, a subscritores ou adquirentes indeterminados, ou

IV - a utlizacio de publicidade, ord ou exrita, catas anlncios, avisos, epecidmente
aravés de meios de comunicacdo de massa ou detronicos (paginas ou documentos na rede
mundid ou outras redes abertas de computadores e correio detrdnico), entendendo-se como
td quaquer forma de comunicacdo dirigida a0 pldblico em gerd com o fim de promover,
diretamente ou dravés de terceros que atuem por conta do ofertante ou da emissora, a
ubscricdo ou dienacdo de vaores mohili&ios.

§1° Para €feito desta Instrugdo, consdera-se como publico em gerd uma dasse, caegoria
OuU grupo de pessoas, anda que individudizadas nesta qudidade, ressdlvados aguedes que
tenham prévia rdacdo comercid, crediticia, socigt&ia ou trabdhiga, edreita e habitud,
com aemisora

§2° A didribuicio publica de valores mobili&rios sO podera ser efetuada com intermediacdo
das indituigdes integrantes do sstema de didribuicdo de vaores mobili&ios ("Indituiches
Intermedidrias’), ressdvada a hiptese de dispensa especifica deste requisto, concedida
nostermos do art. 4°

DISPENSA DE REGISTRO OU DE REQUISITOS

Art. 4° Condderando as caacteridicas da oferta plblica de didtribuicdo de vadores
mobili&ios a CVM poderg a sau citéio e sempre obsarvados o interesse publico, a
adequada informaco e a protecdo ao invedtidor, dispensar 0 regidro ou dguns dos
requisitos, inclusve publicacdes, prazos e procedimentos previsos nesta | nstrugéo.

81° Na digpensa mencionada no caput, a CVM condderard, cumulativa ou isoladamente, as
seguintes condiges epecials da operagéo pretendida:

| - a caegoria do regidro de companhia aberta (at. 4° 83° da Le rn° 6404, de 15 de
dezembro de 1976);

I - ovdor unité&io dos vaores mohilidriosofertados ou o vdor totd da oferta;

[11 - o plano de digtribuicdo dos vaores mohbilirios (art. 33, 83°);

IV - a didribuicito = redizar em mas de uma jurigicio, de forma a compdibilizar os
diferentes procedimentos envolvidos desde que assegurada, o minimo, a iguddade de
condigdes com osinvedtidoreslocals,

V - caracteridticas da oferta de permuta;

VI - o plblico dedina&io da oferta, incdusve quanto a sua locdidede geogréfica ou
quantidade; ou

V1| - s dirigidaexcdusvamente ainvestidores quaificados.

82° O pedido de digpensa de registro ou de requistos do registro serd formulado pelo
ofertante, e pela indituicdo intermedi&ia, se for 0 ca, em documento fundamentado, nos
teemos do Anexo |, que conterd as judificatives identificadas pelos requerentes para a
concessao da digpensg, aplicando-se naandise 0s prazos previstos nos arts. 8° e .

83° Fca facultada a agoresentacdo do pedido de regidro de didribuicdo conjunta e
smultaneamente ao pedido de dispensa de requisitos de registro.

84° Na hipotese de digpensa de requisitos de registro com base no incso VIl do 81° devera
ser, adiciondmente, observado o seguinte:



| - o ofertante goresentara a CVM, juntamente com o pedido fundamentado mencionado no
§2° degte atigo, moddo de dedaracdp a ser firmado peos subscritores ou adquirentes,
conforme 0 caso, daqua devera condtar, obrigatoriamente, que:

a) tém conhecimento e experiéncia em financas e negdcios sUficientes para avdiar oS riscos
e 0 contetido da oferta e que S20 capazes de assumir tais riscos,

b) tiveram amplo acesso as informagBes que julgaram necessias e sUficientes para a
decisfo de investimento, notadamente aguelas normamente fornecidas no Prospecto; e

c) tém conhecimento de que se traa de hipdtese de dispensa de registro ou de requisitos
conforme 0 caso, € se comprometem a cumprir o disposto no inciso |11 deste parégrafo.

Il - todos os subscritores ou adquirentes dos vaores mobiliaios ofetados firmardo as
declaragbes indicadas no inciso | deste pardgrafo, as quais deverdo ser inseridas nos
boletins de subscricéo ou recibos de aquis¢éo;

11 - o investidor qudificado que tenha subscrito ou adquirido vaores mobiliaios com base
na diggensa do inciso VII, do §1° do at. 4° e pretenda vender os vdores mobili&ios
adquiridos ou subscritos a invedidor ndo qudificado antes de completados 18 (dezoito)
meses do encarramento da didribuicdo somente podera fazé-lo se for previamente obtido o
regisro de negociagdo em mercado, a que e refere o at. 21 da Le n° 6.385, e 1976, sdvo
s 0s vaores mobili&ios adquiridos se enquadrarem nas hipdteses do 81° do at. 2° dedta
Instrucao;

IV - 0s prazos de andlise previstos no §3° do art. 13.

Art. 5° Sem prguizo de outras hipdteses que srdo gpreciadas epecificamente pda CVM,
serd automaticamente digpoensada de registro, sem a necessdade de formulagdo do pedido
previso no art. 4° aoferta plblica de distribuicéo:

| - de que trata a Ingrucdo CVM P 286, de 31 de julho de 1998, que digpde sobre dienacéo
de agbes de propriedade de pessoas juridicas de direito publico e de entidades controladas
direta ou indiretamente pelo Poder Plblico e dispensa os registros de que tratam os arts. 19
e21l dalLe n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos casos que especifica;

Il - delote Unico eindivisve de vaores mobili&ios

11 - vaores mobiliaios de emissio de empresss de pequeno porte e de microempresss,
assim definidesem ld.

Art. 6° A CVM poded anda defeir o regidro de ofeta publica de didribuicdo
secund&ia de agbes admitides & negociacd em bolsa de vaores, caso 0 regisro de
companhia aberta da emisora das agfes edga audizado, mediante andise smplificada
dos documentos e das informacies submetidas, desde que, cumulativamente, o pedido de
registro de distribuicéo:

| - ocontenha requerimento especifico para a utilizacd do procedimento de andise
smplificada;

Il - edgaingtruido com:

a) os documentos e informagdes previsos no Anexo I, exceto os condantes dos itens 4, 5,
7,9al1;

b) editd, nostermos do Anexo VIlI; e

c) dedaracéo firmada pea bolsa de vadores de gorovacdo dos termos do editd e de
autorizacdo para a redizacéo da oferta

§81° Admitese a utilizacdo do procedimento prevido no presente atigo para a didribuicdo
prim&ria de agbes, quando s tratar de colocagdo de sobras, em volume superior a 5% da



emissio e inferior a 1/3 das agbes em circulacdo no mercado, condderando as novas agdes
ofertadas para 0 cdculo das agbes em circulagdo, desde que os vaores mobiligios ja
estejam admitidos a negociacéo em bolsa de vaores,

82° Os prazos de andise smplificada, de cumprimento de exigéndias e de veificagdo do
cumprimento dedtas relativos ao registro, sSo agueles etabdecidos no at. 13, 83°, incisos
[, 11 elll dapresente Instrucéo.

INSTRUGAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 7° O pedido de registro de oferta plblica de digribuicio de vaores mobiliaios sera
requerido a CVM pedos fundadores ou peo ofertante, conforme o caso, em conjunto com a
indituicdo lider da didribuicdo, e deverda s indruido com os documentos e informacOes
condantes do Anexo |1, em formade minuta, preliminar ou fina, conforme o caso.

PRAZOSDE ANALISE

Art. 8 A CVM tead 20 (vinte) dias Uteis, contados do protocolo, para se manifesar sobre 0
pedido de registro acompanhado de todos os documentos e informagbes que devem ingtrui-
lo, que serd automaticamente obtido se ndo houver manifestagdo da CVM neste prazo.

Parégrafo Unico. O prazo referido no cgput deste atigo somente comegara a fluir com a
goresentac2o de todos os documentos e informagdes previstos no Anexo I, ressdvada a
hipétese do 83° do art. 4° que comecara a contar do protocolo.

Art. 9 O prazo prevido no at. 8 podera s interrompido uma Unica vez 2 a CVM, por
oficdo encaminhado a0 lider da didribuicio e com copia para o ofertante ou, se for o caso,
paa os fundedores, solicitar documentos, dteragbes e informagbes adicionas relaivos ao
pedido de registro de didtribuicdo e a audizacdo de informacles rdativas a0 registro de
companhia aberta, licitacdo esta que serd formulada em ato Unico e conjunto pelas &reas
responsiveis da CVM que devam se manifestar na ocasiéo.

81° Para 0 aendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo de aé 40 (quarenta)
dias Utei's, contado do recebimento da correspondéncia respectiva

§2° O prazo para 0 cumprimento das exigéncias podera ser prorrogado uma Unica vez, por
periodo ndo superior a 20 (vinte) dias (tes mediante a prévia goresentacdo de pedido
fundamentado pelos interessados.

83° No aendimento as exigécias formulades pda CVM, os documentos deverdo ser
goresentados em duss versies, a primera contendo o0 documento originamente submetido,
com a indicacdo das dteragbes determinadas pda CVM e daguedlas que néo decorram do
cumprimento de tai's determinacles, e a segunda, Sem quaisquer marcas.

84° A patir do recebimento de todos os documentos e informagbes em cumprimento das
exigéncdias formuladas, a CVM terd 10 (dez) dias Uteis para s manifestar sobre o pedido de
registro, o qua sera automaticamente obtido s ndo houver manifestacdo da CVM neste
prazo.

85° Caso, dém dos documentos e informaces goresentados na forma do 84° tenham sdo
redizadas dteracbes em documentos e informagdes que ndo decorram do cumprimento de
exigéncias, 0 prazo de andise pda CVM serade 20 (vinte) dias Utels.



Art. 10. A CVM podera interomper uma Unica vez, mediante requerimento fundamentado
e assnado pdo lider da didribuicdo e peo ofertante, a andise do pedido de regigtro por aé
60 (sessenta) dias Utels, apos 0 que recomecardo a fluir os prazos de andise integramente,
como s novo pedido de regidro tivesse Sdo agoresentado, independentemente da fase em
gue s encontravaaandise daCVvM.

PROGRAMAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 11. A companhia abeta que ja tenha efetuado didtribuicdo plblica de vaores
mobili&ios podera submeter para arquivamento na CVM um Programa de Didribuicdo de
Vdores Mohili&ios ("Programa de Didribuicdo”), com o objetivo de no futuro efetuar
ofertas pablicas de digtribuicdo dos vaores mobiliarios nele mencionados.

81° O Programa de Didribuicio serd goresentado a CVM pda companhia emissorg,
assessorada por uma ou mais Indituicdes Intermediarias, as quais srdo responsvels, Nos
termos do digposgto no art. 56 e seus parégrafos, peas informagdes e pela sua verificagéo.

82° Sgd permitido a novas Indituighes Intermediaias que néo tenham participado da
eaboracdo dos documentos aoresentados quando do  arquivamento do Programa de
Didribuicdo liderar ofertas amparadas por esse programa, ficando responsaveis pela
daboracio do Suplemento e da daudizacdo das informagbes anteriormente prestades,
verificando sua consgsténcia e suficiéncia com relagdo as novas informagdes prestadas.

83° O Programa de Didribuicdo terd prazo maximo de 2 (dois) anos, contado do seu
aquivamento pda CVM, devendo ser indeferido quaquer pedido de regisro de oferta
vinculado aum Programa de Distribuicéo gpresentado gpds o transcurso deste prazo.

84° O Prospecto e as demas informagles apresentadas relacionadas ao Programa de
Didribuicio deverdo ser dudizados no prazo mé&imo de 1 (um) ano, contado do
aquivamento do Programa de Didribuicdo, ou por ocasd da agoresentacdo das
demongragdes financdras anuas a CVM, 0 que ocorrer primero, independentemente e
s€m prguizo da audizacdo de tas informagbes e documentos redizada dravés de
Suplemento, quando da redizacdo de uma oferta plblica a0 ampao do Programa de
Digtribuicéo.

85° Os prazos de andise, de cumprimento de exigéndias e de verificacdo do respectivo
cumprimento no tocante a0 aquivamento do Programa de Didribuicdo, bem como a
atudlizacéo prevista no 84° sho agueles estabelecidos nos arts. 8° e 9 da presente Instrucéo.

86° Findo o prazo de andise a CVM enwiada doficio a Indituicio Intermediaia lider, com
copia paa o ofatate, infoomando o0 defeimento ou o indeferimento do pedido de
arquivamento do Programa de Digtribuicéo.

§7° O Programa de Distribuicdo sera cancelado:

| - mediante requerimento da companhia emisorg;

Il - por decisio da CVM, <e redizada oferta a de vinculada em condigdes diversas das
congtantes do registro, sem prejuizo das disgposiges do art. 60;

[11 - automaticamente:

a com o encaramento de uma ofeta publica que represente 0 exaurimento do vaor
previsto no Programa de Didiribuicéo;

b) caso 0 Prospecto e as demais informagdes relacionadas a0 Programa de Didtribuicéo néo
sgam atudizadas nas datas devidas,

¢) pelo arquivamento de novo Programa de Didtribuicéo pda CVM.



Art. 12. O pedido de arquivamento de Programa de Distribuicgo seraingtruido com:

| - Capa, nos moldes da cgpa do Prospecto previgo no Anexo lll, incluindo a identificacdo
do ofetante e das Indituighes Intermedidias envolvidas, bem como a indicacdo do vdor
maximo da digribuicio e os tipos, classes e espécies de vadores mobili&ios a serem
digtribuidos,

[l - minutas de contratos de digribuicdo, para cada tipo, clase e egpécie de vaor
mobili&io a ser didribuido;

11 - Progpecto eaborado nos moldes do Anexo Ill, contendo uma secdo especifica para
cadatipo, classe e espécie de vaor mohili&io a ser digtribuido;

IV - minutas de escrituras de emissio de debéntures, se for o caso; e

V - demas documentos exigidos no Anexo Il, dém dagudes especificos para cada tipo,
egpécie e classe de vdor mobili&io a s digribuido, todos rdacionados em suas segles
especificas do prospecto mencionado no inciso 111, facultada a gpresentacéo de minutas.

81° Podera s indicado no formul&io mencionado no inciso | adma o montante mMaximo
dos vdores mobiliaios a serem emitidos a0 amparo do programa, podendo ser postergado
paa 0 momento da oferta a definicdo do tipo, egpécie ou dasse do vador mobiliaio a ser
digribuido e 0 seu respetivo prego, bem como as demas condiches especificas da oferta,
dentre agquel as estabe ecidas no Programa de Distribuicéo.

82° As datas que deveriam ser referidas no Prospecto e que ainda ndo sgam conhecidas ou
definidas por ocas@ do pedido de arquivamento do Programa de Didribuicdo deverdo ser
indicadas no Prospecto na forma de lacunas.

Art. 13. Apds o arquivamento do Programa de Didribuicdo, o ofertante e a indituicdo lider
poderdo requerer 0 regisro de didribuicdo de vaores mobilid&ios mediante a goresentacéo
de um Suplemento ao Prospecto, o qua devera conter, dorigatoriamente:

| - capa, nos moldes da cgpa do Prospecto previto no Anexo I, incuindo a identificacéo
do ofertante e da indituicdo lider envolvida na oferta, bem como a indicacdo do tipo, dasse
e expécie do vaor mobili&io a ser digribuido, € se conhecido, 0 sau respectivo vdor,
informacles especificas rdivas a oferta cujo regisro estarda sendo requerido, eaborado
nos moldes dositens 1 a4 do Anexo lll;

Il - audizacdo das demas informagbes congantes do Prospecto referido no inciso 11l do
at. 12, podendo ser incluida por referéncia toda e qualquer informacdo ja gpresentada a
CVM e disponivel ao pablico, sgada periodicaou eventud; e

Il - escritura de emissdo de debéntures, e

IV - relatdrio de agéncia classificadora de risco, se houver.

81° O Suplemento deverd s acompanhado das versdes definitivas dos documentos
goresentados sob a forma de minuta nos termos do art. 12, devendo as minutas e as versdes
definitivas serem  subgtancidmente idénticas, inclusve da copia do contrato de digtribuicéo
firmado e dos demais documentos exigidos no Anexo |l, desde que ndo goresentados na
forma do art. 12, inciso V, dém dagueles especificos para o tipo, clase e egpécie de vdor
mobili&io a ser digribuido.

§2° E pemitida a utlizagho de Suplemento Prdiminar, nos moldes do que dipde a
presente Instrucdo a respeito do Prospecto Preiminar (art. 46).

83° Obsarvado o digposto nos ats. & e &, aos pedidos de registro de ofertas plblicas de
digribuicdo efetuados com base em Suplemento, sé gplicados os seguintes prazos de
andise, de cumprimento de exigéncias e de verificagdo do respectivo cumprimento:

| - Prazo de Andise 10 (dez) dias (teis,



I - Prazo de Cumprimento de Exigéndias: 10 (dez) dias Utels, e

[11 - Prazo de Verificacdo do Cumprimento de Exigéncias: 5 (cinco) dias Uteis.

84° A CVM néo faa exigéndas rddivas a documentos e informagdes que ja tenham sdo
goresentados para 0 arquivamento ou manutencéo do Programa de Didribuicgo, ressdvada
aatudizacéo e induso no Suplemento de informagbes di congtantes.

§5° Casn sgam dteradas as informagbes do Programa de Didribuicdo em desconformidade
a0 digpogto neste artigo, seréo aplicados 0s prazos previsos nos arts. 8° e .

DEFERIMENTO

Art. 14. O deferimento do registro sera comunicado por oficio ao lider da digribuicgo, com
copia paa o Ofataite, no quad condardo as principas caracteridicas da  distribuicdo
registrada

81° Can tenha ddo outorgada opcdo de didribuicio de lote suplementar de vaores
mobiliaios, nos termos do at. 24, serd condderada, para fins de regisro, a quantidede de
valores mohbiliérios adicionals a serem didtribuidos.

§2° A quantidade de vaores mohbiliaios a serem didribuidos poderg, a critério do ofertante
e sEm a necessdade de novo pedido ou de madificacdo dos termos da oferta, ser
aumentada, a@é um montante que ndo exceda em 20% (vinte por cento) a quantidade
inicidmente requerida, excluido o eventud lote suplementar de que trata o §1°.

83° O defeimento do regisdro de ofeta plblica de didribuicdo secundaia sera
condicionado a agpresntacdo pelo ofertante de documento comprobatdrio do blogueio dos
vadores mobiliaios ofertados, emitido pda indituicdo custodiante, com vdidede aé o
encerramento da oferta.

84° A CVM néo deferird o regisro de oferta plblica de didribuicio de vaores mohbili&rios
no periodo que £ inida no dédmo sexto dia que antecede quaquer divulgacdo de
informagdes periddicas da emisora e e encarra na data de sua efetiva divulgagéo, salvo se
estas informagdes ja constarem dos documentos da oferta.

Art. 15. O regidro basdia-se em critérios formais de legdidade e néo envolve quaquer
garantia quanto ao conteldo da informacdo, a Stuacdo econdmica ou financedra do
ofertante ou da emissora ou a sua administracdo, a viabilidade da oferta ou a qudidade dos
valores mobiliarios ofertados.

INDEFERIMENTO

Art. 16. O pedido de regisro podera ser indeferido nas seguintes hipoteses:

| - por inviddilidede ou temeridade do empreendimento ou inidonedade dos fundadores,
Quando se tratar de condtituicéo de companhia; ou

Il - quando nd forem cumpridas as exigéncias formuladas pda CVM, nos prazos previstos
nesta Instrucéo.

81° Prdiminarmente a0 indeferimento, a CVM enviard ofico a indituicdo lider, com cdpia
paa o ofertante, concedendo-lhe a oportunidade de suprir os vicios sandvels se houver, no
prazo de 10 (dez) dias Uteis do recebimento do oficio ou no restante do prazo que fdtar
para o término do prazo de andise, o quefor maior.

§2° Findo o prazo referido no 81° sem que enham Sdo sanados s vicios que determinaram
asuspensdo, a CVM deveraindeferir o repectivo registro.



83° Na hiptee de indeferimento, a CVM enviara oficio a indituicdo lider, com cdpia para
o oOfertante, informando sua decisfo, da qua cabe recurso a0 Colegiado da CVM, na forma
da regulamentacéo vigente.

84° Os documentos que indruiram o pedido de regigtro ficaréo arquivados na CVM.
CADUCIDADE DO REGISTRO E PRAZO DA OFERTA

Art. 17. O regidro de digribuicio de vadores mobili&ios caducad s 0 Andncio de Inico
de Didribuicdo e o Prospecto ou 0 Suplemento de que trata o at. 13 ndo forem divulgados
aé 90 (noventa) dias gpds a sua obtencéo.

Art. 18. A subsricBo ou aquiscdo dos vadores mobili&ios objeto da oferta de digtribuicio
devera ser redizada no prazo méximo de 6 (s8is) meses, contado da data de publicacdo do
Anuncio de Inicio de Digtribuicéo.

DA SUSPENSAO E DO CANCELAMENTO DA OFERTA DE DISTRIBUICAO

Art. 19. A CVM podera sugpender ou cancdar, a quaquer tempo, a oferta de digtribuicdo
que:

| - estgja = processando em condigdes diversas das congtantes da presente Instrugdo ou do
regisro; ou

I?g- tenha sdo havida por ilegd, contraria a regulamentacédo da CVM ou fraudulenta, anda
que apas obtido o respectivo regigtro.

81° A CVM deverd proceder a sugpensio da oferta quando verificar ilegdidade ou violagdo
de regulamento sanavels.

§2° O prazo de sugpensio da oferta néo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qua
airregularidade gpontada devera ser sanada.

83° Findo o prazo referido no 82° sam que tenham sSido sanados 0s vicios que determinaram
asuspensdo, aCVM devera ordenar aretirada da oferta e cancelar o respectivo registro.

84° A restisio do contrato de distribuigo importara no cancdamento do registro.

Art. 20. O ofetante deverda dar conhecimento da suspensio ou do cancdamento aos
investidores que ja tenham acetado a oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensio, a
posshbilidede de revogar a acetacdo a@é o quinto dia Uil podterior a0 recebimento da
respectiva comunicacao.

Paragrafo Unico. Terdo dirdto a redituicdo integrd dos vaores, bens ou direitos dados em
contrapartida aos va ores mohiliarios ofertados, naforma e condigdes do Prospecto:

| - todos os investidores que ja tenham acetado a oferta, na hipitese de seu cancelamento;
e

Il - os investidores que tenham revogado a sua acetacdp, na hiptese de suspensio,
conforme previsto no capLt.

CONTEUDO DA OFERTA

Art. 21. As ofetas plblicas de digribuicio deverdo ser redizadas em condigdes que
assegurem  tratamento  eqliitativo aos dedtinatarios e acdtantes das ofertas, pemitida a
concessao de prioridede aos antigos acionidas, sem prguizo do digposto nos ats 23 e 33,
8.



Art. 22. A ofeta deverd ser irrevogave, mas podera s ujeta a condigbes que
corespondam a um interese legitimo do ofetante, que ndo aeem o funcionamento
normad do mecado e cujo implemento ndo dependa de auacdo direta ou indiretla do
ofertante ou de pessoas a de vinculadas.

Art. 23. O prego da oferta € Unico, mas a CVM poder4 autorizar, em operacdes especificas,
a possihilidade de pregos e condigdes diversos consoante tipo, espéecie, classe e quantidade
de vdores mobilia&ios ou de dedinaéios fixados em termos objetivos e em funcdo de
interesses legitimos do ofertante, admitido &gio ou desfgio em fungdo das condigdes do
mercado.

§1° O ofetante poderd estabelecer que o preco e, tratando-se de valores mohilidios
representativos de divida, também a taxa de juros, sgam determinados no dia da gpuracdo
do resultado da coleta de intencBes de invesimento, desde que sgam indicados os critérios
objetivos que presdem a sua fixagdo no Progpecto Prdiminar e no aviso a que e refere o
art. 53.

82° Cax0 = utilize da faculdede previga no 81° 0 preco e a taxa de juros definitivos
deverdo s divulgados a0 plblico nos mesmos temos do Andncio de Inicio de
Digribuicdo e do Progpecto, e comunicados & CVM e a bolsa de vaores ou mercado de
badcdo organizado onde S50 negociados os vaores mobiliaios da emissora no proprio dia
em que forem fixados.

83° Podera haver contraos de edtabilizacdo de precos, 0s quais deverdo s previamente
gorovados pda CVM.

OPGAO DE DISTRIBUICAO DE LOTE SUPLEMENTAR

Art. 24. O ofertante podera outorgar a indituicdo intermedi&ia opcdo de distribuicdo de
lote suplementar, que prevga a posshilidede de, caso a procura dos vdores mobilidios
objeto de oferta plblica de didribuicio assm judifique, sr aumentada a quantidede de
vdores a didribuir junto a0 publico, nas mesmas condigbes e preo dos vaores mobili&ios
inicidmente ofertados, @é um montante pré-determinado que condara obrigatoriamente do
Prospecto e gue néo podera ultrapassar a 15% da quantidade iniciamente ofertada.

Paragrafo Unico. A indituicdo intermedi&ia deverd informar & CVM, aé o dia poderior
a0 do exercicio da opcéo de didribuicio de lote suplementar, a data do respectivo exercicio
e aquantidade de vaores mohili&ios envolvidos.

ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO E MODIFICACAO

Art. 25. Havendo, a juizo da CVM, dteracdo subdancid, poderior e imprevisvd nas
crcungdéncias de faio exidentes quando da goresentacdo do pedido de registro de
digribuicdo, ou que o fundamentem, acaretando aumento relevante dos riscos assumidos
pelo ofertante e inerentes & propria oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacdo ou
revogacao da oferta.

81° O pleito de modificacdo da oferta presumir-se-a deferido caso ndo hgia manifestacéo da
CVM em santido contr&io no prazo de 10 (dez) dies Utels, contado do seu protocolo na
CVM.



82° Tendo sSdo defeida a modificacédo, a CVM poderd por sua propria inidaiva ou a
requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da oferta por até 90 (noventa) dias.

§3° E sampre permitida a modificagio da oferta para melhoréla em favor dos investidores
ou para rentncia a condicgo da oferta estabel ecida pelo of ertante.

EFEITOS DA REVOGAGCAO E DA MODIFICACAO DA OFERTA

Art. 26. A revogacdo torna ineficazes a oferta e os aos de acetagdo anteriores ou
pogteriores, devendo ser redtituidos integrdmente aos aceitantes os vdores, bens ou dirdtos
dados em contrgpartida aos vaores mohbiliaios ofertados, na forma e condigbes previstas
no Prospecto.

Art. 27. A modificecio deverd ser divulgada imedigamente dravés de meios a0 menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo do Anincio de Inicio de Didribuicio e as entidades
integrantes do consorcio de didribuicdo deverfo s acautdar e s catificar, no momento do
recebimento das aceitagbes da oferta, de que o manifetante esd ciente de que a oferta
origind fo dterada e de que tem conhecimento das novas condigOes.

Pardgrafo Unico. Na hipdtese previta no cgput, os investidores que ja tiverem aderido a
oferta deverdo ser comunicados diretamente a respaito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Utels do recebimento da comunicacdo, O interesse em
meanter a declaracdo de aceitacdo, presumidaa manutencdo em caso de Siléncio.

REVOGACAO DA ACEITACAO

Art. 28. A acetacdo da ofeta somente poderd ser revogada pelos invedtidores se td
hipdtese ediver expressamente previsda no Prospecto, na forma e condigdes di definidas,
ressalvadas as hipdteses previgas nos pardgrafos Unicos dos ats. 20 e 27, as quas S0
inafastévels.

DO RESULTADO DA OFERTA

Art. 29. O resultado da oferta devera ser publicado, nos termos do Anexo V, téo logo
terminado 0 prazo nela edipulado ou imediatamente gpds a didribuicio da totdidade dos
vaores mohili&ios que dda sfo objeto, 0 que ocorrer primeiro.

Pardgrafo Unico. Caso a totdidade dos vadores mobiliaios ofertados sga, aé a data de
publicacdo do Anuncio de Inicio de Didribuicio, colocada junto aos invedidores dravés de
colta de intengdes de invedtimento, sera admitida a subdituicdo deste anincio pea
publicacdo apenas de Anuncio de Didribuicdo e Encerramento, o qua deverd conter todas
asinformagdes dos Anexos 1V e V.

DISTRIBUICAO PARCIAL

Art. 30. O ao societ&io que deliberar sobre a oferta plblica deverd dispor sobre o
tratamento a s dado no caso de ndo haver a didribuicdo tota dos vaores mobiligios
previgos para a ofeta pdblica ou a cgptacdo do montante total previto para a oferta
piblica, tendo como referéncia a ddiberacdo que fixar a quantidade find de vaores
mobilia&ios a srem ofetados ou 0 montante find a ser cgptado com a oferta publica,



especificando, = for 0 caso, a quantidade minima de vaores mobili&ios ou 0 montante
minimo de recursos para 0s quals sera mantida a of erta pablica

81° O Prospecto deverd conter secdo especifica tratando da destinagd0 dos recursos
conforme a quattidade de vaores mobili&ios a ser digribuida ou o montante de recursos
que s pretende captar, bem como a eventud fonte dterndiva de recursos, caso sga
admitida a digtribuicdo ou a captacéo parcid.

§2° Exceto quando contrariamente dispuserem a lel ou os termos da oferta, em nada sxa
deada a subscricdo ou a aquiscdo dos vaores mobili&ios ocorridos em uma oferta
publica com digribuicdo ou captacdo parcid, desde que autorizada pelo 6rgéo competente
da companhia e redizada dentro do vaor minimo previsto no capui.

83° Na hipdtee de néo terem Sdo didribuidos integrdmente os vaores mobiliaios objeto
da oferta e ndo tendo Sdo autorizada a didribuicdo parcid, nos termos do cagput, os vaores
bens ou direitos dados em contrapatida aos vaores mobiliaios ofetados deverdo ser
integral mente regtituidos aos investidores, naforma e condigdes do Prospecto.

84° O digpodo no 83 gilicase a devolugdo dos vdores bens ou diratos dados em
contrgpartida aos vaores mobili&ios ofertados aos investidores que tenham condicionado
SUaadesfo adigtribuicdo totd dos vaores mobilidios, nostermos do art. 31.

85° Ndo s aqyjetan as regras deste atigo as ofetas plblicas secundarias de vaores
mobili&ios, que se jetado as regras de didribuicio parcid que for prevista nos aos do
ofertante e documentos proprios da oferta

Art. 31. Havendo a posshilidade de digtribuico parcid, o investidor poderd no ao de
acatacdo, condicionar Sua adesio a que hgja distribuicéo:

| - datotalidade dos vaores mobiliarios ofertados, ou

I - de uma proporcdo ou quantidade minima dos vaores mobiliaios origindmente objeto
da oferta, definida conforme critério do préprio investidor, mas que ndo poderd ser inferior
ao minimo previgo pelo ofertante.

81° No caso do inciso |l deste artigo, o invedtidor devera, no momento da aceitacéo, indicar
% implementando-se a condicdo previda, pretende receber a totdidade dos vadores
mohbili&Zios por ee subscritos ou quantidade equivdente a proporcdo entre 0 nUmero de
vdores mobilidios edivanente didribuidos € o0 nimeo de vdores mobilidios
origindmente ofertados, presumindo-se, na fdta da manifestacdo, o interesse do investidor
em receber a totdidade dos vaores mohiliarios por €e subscritos

82° Para os fins deste atigo, entende-se como vaores mobili&ios efdivamente digtribuidos
todos os vadores mobili&ios objeto de subscricdb ou aquiscdo, conforme o caso, indusive
agueles sujeitos as condicdes previstas Nos iNCisos acima.

ESTUDO DE VIABILIDADE

Art. 32. O pedido de registro de oferta plblica de digribuicdo de vaores mobilidrios
emitidos por companhia deverd s indruido com estudo de viabilidade econbmico
financeira da emissora quando:

| - aofertatenha por objeto a condituicio de companhig;

Il - a emisora exerca a Sua atividade hd menos de dois ancs e estga redizando a primeira
distribuicéo publica de vaores mobiliarios;

11 - a fixacdo do preco da oferta basdie-se, de modo preponderante, nas perpectivas de
rentabilidade futura da emisorg;



IV - houver emissio de vdores mobili&ios em montante superior ao patrimonio liquido da
emisora, condderando o bdango referente a0 UItimo exercicio socid, e 0S recursos
Ccgptados viswem a expansio ou diversficagdo das dividades ou investimentos em
controladas ou coligadas, ou

V - a emissora tenha agoresentado patrimonio liquido negativo, ou tenha sdo objeto de
concordata ou faléncia nos 3 (trés) exercicios sociais que antecedem a oferta.

Parégrafo Unico. No caso de vadores mohbili&ios representetivos de divida, a gpresentacéo
de estudo de viabilidade sera obrigatdria para as hipdteses ligadas nos incisos |1, 11l e IV
do caput, podendo tal documento ser:

| - dispensado, se os vadores mohbilidrios tiverem prazo de vendmento inferior a 1 (um) ano,
contado a partir da sua data de emisséo; ou

[l - subdituido, nos demas casos, por dassficacdo efetuada por agéncia classficadora de
risco em funcionamento no Pais, que devera ser divulgada de formaintegrd.

INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Art. 33. O rdacionamento do ofetante com as Indituicdes Intermedidias devera ser
formdizado mediante contrato de didribuicio de vaores mobili&ios, que contera
obrigatoriamente as dausulas constantes do Anexo V1.

81° O contrato de digtribuicdo devera ter explicitas todas as formas de remuneragdo devidas
peo ofertante, bem como toda e quaquer outra remuneracdo anda que indireta, devendo
dele congar a politica de desconto €lou repase concedido aos investidores, se for 0 caso,
suportado peas Indtituigdes Intermediarias.

82° Na hipdtee de vinculagdo societéia, direta ou indireta, entre o ofertante ou Seu
acionigda controlador e a indituicdo lider ou seu acionita controlador, td fato devera ser
informado com destague no Prospecto.

83° O lider da didtribuicdo, com expressa anuéncia da oOfetante, organizard plano de
distribuicdo, que poderd levar em conta suas relagbes com clientes e outras consgderagOes
de naureza comercid ou edratégica, do lider e do ofertante, de sorte que as Indituicbes
Intermed drias deverdo assegurar:

| - que o tratamento aosinvestidores sgajusto e eqliitativo;

Il - aadequacdo do investimento ao perfil de risco de seus repectivos clientes; e

Il - que os representantes de venda das indituigbes participantes do consdrcio de
digribuicdo recebam previamente exemplar do prospecto para leitura obrigatoria e que suas
dividas possam ser extlarecidas por pessoa designada pelaindtituicéo lider da distribuicéo.

Art. 34. As Indituighes Intermedidrias poderdo se organizar sob a fama de consdrcio com
o fim egpecifico de didribuir os vadores mobiliaios no mercado €lou garantir a subscricdo
da emissfo.

81° As dausulas relativas ao consorcio deverdo ser formdizadas no mesmo ingrumento do
contrato de digribuicdo, onde dever4 condtar a outorga de poderes de representacéo das
Indtituigdes Intermedi&ias consorciadas ao lider da didribuicio e s for o caso, as
condigdes e s limites de coobrigacéo de cada ingtituicdo participante.

§2° A indituicio que ndo cdebrou o indrumento referido no caput serd permitida a adesfo
aravés da cdebracdo, com o lider da digribuicdo, do respectivo termo, a@é a data da
obtenco do regigtro.



83° Sdvo digposicdo em contr&io, a obrigacdo de cada uma das Indituigdes Intermediarias
consorciadas de gaantir a didribuicdo dos vaores mobiliaios no mercado, nos termos
deste atigo, ficad no minimo, limitada a0 montante do risco assumido no  contrato,
observadas as digposigdes do paragrafo Unico do art. 36.

Art. 35. Apds o inido da digribuicdo, o contrato de digtribuicdo firmado entre o ofertante e
a indituicdo lider poderd s dterado mediante prévia autorizacdo da CVM e somente no
Que ereferea

| - remunerac@o paga peo ofertante;

I - procedimento de distribuicéo;

I11 - ateracdo das condigdes de distribuico, no que se referem a emissora ou ofertante;

IV - exdusio ou reducio de garantia de didtribuicBo dos valores mobiliaios no mercado
(garantiafirme) pelas Indtituiges Intermedi&rias contratadas, e

V - subdtituicdo ou exclusio de Indtituigdes Intermediérias.

Art. 36. Sem prguizo da garantia firme de colocacdo prestada a0 ofertante, poderdo ser
redizedas redocaches entre a indituicdo lider e as demas Indituigdes Intermediaias
participantes do consircio, desde que previsas no cattrao de didribuicdo e divulgadas no
Prospecto.

Paragrafo unico. N obgante o diposto no caput, a responsabilidade pela prestacéo da
garantia perante o ofertante é da indituicdo lider e das demas Indituigbes Intermediarias
paticipantes do consdrcio, respeitadas as condiches especificadas no contrato  de
distribuicéo.

Art. 37. Ao lider dadigtribuicZo cabem as seguintes obrigagies:

| - avdia, em conjunto com o ofertante, a viabilidade da didribuicdo, suas condigdes e o
tipo de contrato de distribuicdo a ser celebrado;

I - <olicitar, juntamente com o ofetante, 0 registro de digribuicio devidamente ingdruido,
assessorando-0 em todas as etgpas da didribuicéo (art. 7°);

I11 - formar 0 consdrcio de digtribuicdo, se for o caso;

IV - infoomar a CVM, aé a obtencdo do regidro, os paticipantes do consorcio,
discriminando por tipo, eypécie e cdase a quatidade de vaores mobili&ios inicidmente
aribuida a cada um;

V - comunicar imediagamente & CVM quaquer eventud dteracdo no contrato de
digtribuicéo, ou a sua rescisao;

VI - remge mensdmente a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias apds 0 encerramento do
més, a patir da publicacd do Andncio de Inicio de Didribuicdo, rdadrio indicaivo do
movimento consolidado de didribuicBo de vaores mobiliaios conforme moddo do Anexo
VI,

VIl - paticipar aivamente, em conjunto com o ofertante, na eaboracdo do Progpecto (art.
38) e na veificagcdo da condgéncia qudidade e suficiéncia das informagbes dee
congtantes, ficando responsave peas informages prestadas nos termaos do art. 56, 819,

V111 — publicar, quando exigido por esta Instrugéo, os avisos nela previdos,

I X - acompanhar e controlar o plano de didribuicéo da oferta;

X - controlar os boletins de subscricBo ou os recibos de aquisgéo, devendo devolver ao
ofertante os boletins ou os recibos ndo utilizados, se houver, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias gpds 0 encerramento da distribuicéo;



Xl - suspender a didribuicio na ocorréncia de quaquer fao ou irregularidade, inclusve
go0s a obtencdo do regidro, que venha a judificar a sugpensio ou o0 cancdamento do
registro;

XIlI - sem prguizo do digposto no inciso Xl, comunicar imediatamente a ocorréncia do ao
ou irregularidade di mencionados a CVM, que verificald s a ocorréncia do fato ou da
irregularidade sfo sandveis, nostermos do art. 19; e

X1 - guardar, por 5 (cinco) anos, a digposcéo da CVM, toda a documentagéo relativa ao
processo de registro de ditribuicgo publica e de elaboracdo do Prospecto.

PROSPECTO

Art. 38. Progpecto € o documento daborado peo ofertante em conjunto com a indituicéo
lider da didtribuicio, obrigatdrio nas ofertas plblices de didribuicdo de que trata eda
Indrucdo, e que contém informacdo completa, precisa, verdadeira, aud, clara, objetiva e
necessria, em linguagem acessivd, de modo que os invedidores possam  former
criteriosamente a sua deci 2o de investimento.

Art. 39. O Prospecto devera, de maneira que ndo omita fatos de rdevo, nem contenha
informagles que possam induzir em aro os invedidores, conter os dados e informacdes
sobre:

| - aoferta;

Il - osvaores mobiliarios objeto da oferta e os diraitos que Ihes o inerentes;

[l - o ofertante;

IV - acompanhia emissora e sua Stuacéo patrimonid, econdmica e financeira;

V - tercaros garantidores de obrigagbes relacionadas com os vaores mobiliaios objeto da
oferta; e

VI - terceiros que venham a ser destinatéarios dos recursos captados com a oferta.

81° Caso sgam incluidas as previsdes reativas a evolugéo da aividade e dos resultados da
emisora, bem como & evolugdo dos pregos dos vaores mobiliaios que o objeto da
oferta, deveréo:

a) s claras e objetivas, e

b) apoiar-se em opinido de auditor independente sobre os pressupostos, 0s critérios
utilizados e a sua condgsténcia e coeréncia com as previsies.

82° A CVM poded exigir do ofertante e da emisorg, indusve com vidas a indusfo no
Progpecto, as informacles adicionas que julgar adequades, dém de adverténcias e
condderaches que entender cabivels paa a andise e compreensio do Prospecto peos
investidores.

83° No can de ofertas publicas que envolvam a emissio de vaores mobiliaios para os
quas ndo esgam previdos procedimentos, informagdes e documentos especificos, a CVM
poderd, a pedido dos interessados, estabelecer 0 contelido para o respectivo Prospecto.

Art. 40. O Progpecto tera como contelldo minimo as informagdes e documentos indicados
no Anexo Il a presente Indrucdo, podendo a CVM, em norma propria, definir diferentes
contelidos conforme as caracteristicas da operacdo, em razéo do tipo de vador mabiliaio
ofertado ou do publico investidor dvo.



Art. 41. Caso s veifique, gods a data da obtencdo do registro, qualquer imprecisio ou
mudanca Sgnificativa nas informagbes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de
deficdénda informaciond ou de qudquer fao novo ou aterior ndo condderado no
Prospecto, que se tome conhecimento e sga relevante para a decisio de investimento,
deverdo o ofetate e a indituicdo lider suspender imediatamente a didribuicdo aé que
proceda a devida divulgagdo a0 publico da complementacdo do Prospecto e dessa nova
informacéo.

Paragrafo Unico. As dteragbes acima referidas deverdo ser previamente submetidas a
CVM paa exame, golicando-se os prazos e procedimentos de andise previgos nos arts. 8°
e P, e as eventuals manifestagdes ja recebidas ficardo sujeitos ao digposto no art. 27.

Art. 42. E obrigatdria a entrega de exemplar do Prospecto Definitivo ou Preiminar ao
invedtidor, admitindo-se seu envio ou obtencéo por meio eetronico.

81° O Progpecto Prdiminar deverd estar digponivd nos mesmos locas do Prospecto
Definitivo para os invesidores pdo menos 5 (cinco) dias Uteis antes do prazo inicid para 0
recebimento de reserva.

82° O Progpecto Definitivo deverd estar disponive para os investidores pdo menos 5
(cinco) dias Uteis antes do prazo inicid para a aceitacéo da oferta:

| - sendo houver sdo utilizado Prospecto Prdiminar; e

Il - &2 houver 9do utilizado Progpecto Prdiminar e as informagbes condantes do Prospecto
Definitivo foremsubstancia mente diferentes das informagdes daquele.

83° Sem prguizo do disposto no cgput, 0 Prospecto Definitivo devera estar disponive, na
data do inicio da distribuicgo, na sede e na pagina da rede mundia de computadores:

a) daemisorg;

b) do ofertante;

C) das Indtituicdes Intermedidrias integrantes do consorcio;

d) daCVvM; e

€) da bosa de vdores ou mercado de bdcdo organizado onde os vaores mobiliaios da
emissora estéo admitidos a negociacéo.

84° A indituicio lider deverda encaminhar & CVM e a bolsa de vaores ou mercado de
bacdo organizado, em tempo hébil paa o cumprimento do diposto no cgput e no 83°
versdes impressa e detronica, sem quaisuer restricdes para sua copia, dos Prospectos
Definitivo e Prliminar.

85° Para fins de cumprimento do digposo no presente atigo, sempre que for utilizado um
Prograna de Didribuicdo para o regisro de ofertas plblicas na CVM o ofertante e a
indituicdo lidr deved colocar a digposcdo dos invedidores o  Suplemento, ©s
documentos do Programa de Didribuicdo arquivado pda CVM e todos os documentos
incorporados por referéncia, naformado 83° deste artigo.

CONSULTA SOBRE A VIABILIDADE DA OFERTA

Art. 43. E permitida a consulta a potendas investidores peo ofertante e pea ingtituicio
lider da digtribuicdo para gourar a viabilidade ou o interesse de uma eventud oferta publica
de didtribuicdo, devendo eta consulta ndo exceder de 20 invedtidores e ter critérios
razodveis paa o controle da confidencididede e do dgilo, caso ja tenha havido a
contratacgo prévia de indituicdo intermedi&ia pelo ofertante.



81° A conalta a potencias invedidores ndo podera vincular as pates, sob pena de
caacterizar didribuicio irregular de vadores mobili&ios, sendo vedada a redizacido ou
acatacdo de ofertas, bem como 0 pagamento ou o recebimento de quasquer vaores bens
ou direitos de parte a parte.

82° Durante a consulta a potencias invedtidores, o ofertante e a indituicdo lider da
digribuicido deverdo s acautdar com seus interlocutores, de que a intencdo de redizar
digribuicio publica de vaores mobiliaios sga mantida em dgilo a@é a sua regula e ampla
divulgacéo ap mercado, nos termos da Ingrucdo CVM P 358, de 3 de janeiro de 2002.

83° O dfataite e a indituicdo lider da didribuicdo deverdo manter liga detdhada com
informagbes sobre as pessoas consultadas, a data e hora em que foram consultadas, bem
COMO a sua resposta quanto a consulta.

§4° Caxn sga efeivamente protocolado pedido de registro a CVM, o ofetante deverd
gpresentar, juntamente com os documentos listados no Anexo 1, alisa mencionadano 83°.

COLETA DE INTENCOES DE INVESTIMENTO

Art. 44. E permitida a coleta de intengdes de investimento, com ou sem o recebimento de
reservas, a patir da divulgacdo de Progpecto Prediminar e do praiocolo do pedido de
registro de distribuicdo na CVM.

Pardgrafo Unico. A intencdo de redizar coleta de intengbes de investimento devera ser
comunicada & CVM juntamente com o pedido de regidro de didribuicio redizado nos
termos do art. 7°.

RECEBIMENTO DE RESERVAS

Art. 45. E admissivd o recebimento de reserves para subscricio ou aquisicio de vaores
mohiliarios objeto de oferta plblica, desde que:

| - td fato estga previgto nos Prospectos Definitivo e Prdiminar;

Il - tenhaSdo requerido o regigtro da digtribuicéo; e

I11 - hgaProgpecto Preliminar a digposicdo dos investidores.

81° As resarvas seréo efetuadas de acordo com o que for previsto na oferta, facultada a
exigéncia de depdsto em dinheiro do montante reservado.

82° O depddto em dinhero para reservas, £ houver, sra redizado em conta blogqueada,
remunerada ou néo, na forma e condiches estabdecidas no Prospecto, em indituicéo
financdra autorizada indicada pedo lider da didtribuicito e b sua responsabilidede, cuja
movimentac@o deverd obedecer as seguintes normas.

a) gpurados os montantes das reservas e das sobras digponiveis e efetuado o rateio, se for o
can, 0 lider da didribuico autorizara a liberacdo das importéncias correspondentes as
subscrigdes a serem efetuadas por intermédio de cada ingtituicdo consorciada; e

b) o lider da digtribuicio autorizara, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, a liberacdo do sddo ndo
utilizado dos depdsitos, afavor dos repectivos depositantes,

83° Can sga utilizada a faculdede previga no 8§1° do at. 23, o investidor podera edtipular
no pedido de reserva como condicdo de sua confirmacdo preco maximo para subscricéo e
taxa de juros minima de remuneracéo.

84° Mesmo que o Progpecto néo edipule a posshilidade de dessténcia do pedido de
reservas, edta poderda ocorrer, sem Onus paa O subscritor ou adquirente, caso hga
divergéncia rdevante entre as informagbes congdantes do Prospecto Preiminar e do



Progpecto Definitivo que dtere substancidmente o risco assumido peo investidor ou a sua
decis2o de investimento.

PROSPECTO PRELIMINAR

Art. 46. O Progpecto Preliminar contera as mesmas informagbes mencionadas no art. 40,
Sem revisio ou gpreciacéo pda CVM.

81° Os seguintes dizeres devem condar da cgpa do Progpecto Preliminar, com destaque:

| - "Prospecto Preliminar”" e a repectiva data de edicao;

Il - "As informagOes contidas neste prospecto preliminar et@ sob andise da Comissfo de
Vdores Mohilidios, aqud aindando se manifestou a seu repeito’;

[11 -"O presente prospecto preliminar esta ujeito a complementacso e corregan”; e

IV - "O prospecto definitivo sera entregue aos invedtidores durante o periodo de
digtribuicao".

§2° Na hipdtese de edar previso o recebimento de reservas para sUbsCricdo ou aquisiceo,
deverd anda ser induido no conteldo do Progpecto Preiminar o0 seguinte texto: "E
admissivel o0 recebimento de resarvas, a patir da data a ser indicada em aviso a0 mercado,
para subscricdo (ou aquisicdo, conforme O caso), as quas somente serdo confirmadas pelo
subscritor (ou adquirente) gpds o inicio do periodo de digtribuicgo.”

83° Caxn a fixagdo da quantidede de vaores mobiliaios, do preco de emissfo ou, no caso
de vadores mobili&rios representativos de divida, da taxa de juros tenha sdo delegada a0
Consglho de Adminidracéo e este anda néo tenha ddiberado sobre o assunto, td
informacdo deverd congar do Prospecto Prdiminar, eclarecendo-se, inclusve, a faixa de
precos, prego maximo ou minimo ou outros critérios estabe ecidos paratd fixag2o.

DEVER DE COOPERACAO DA EMISSORA

Art. 47. A emissora de vdores mobiliaios a serem didribuidos em ofeta plblica
secundaria, observado o dispodo no at. 157, 85° da Le P 6404, de 1976, deverd fornecer
a0 Ofertante as informagBes e os documentos necessrios para a elaboracdo do Prospecto,
devendo a emissora ser ressarcida por todos 0s custos que incorrer na coleta, eaboraco,
preparacdo e entrega de informacdes ou documentos adicionals agueles que periodicamente
jaesariaafornecer ao mercado.

Paragrafo Unico. A emissora devera também forrecer as informagbes solicitadas pela
CVM, indusive parafins de inclusdo no Prospecto.

NORMAS DE CONDUTA

Art. 48. A emisora, 0 Ofetante, as Indituigdes Intermedidias, edas Ultimas desde a
contratacdo, envolvides em ofeta plblica de digribuicio, decidida ou projeteda, e as
pessoas que com estes estgam trabahando ou os assessorando de qualquer forma, deverdo,
Sem prguizo do digpogto na lngrugéo CVM e 358, de 2002:

| - aé que aoferta plblica sga divulgada a0 mercado, limitar:

a) a revdacdo de informacdo rediva a oferta ao que for necessaio para os objetivos da
oferta, advertindo 0s destinatarios sobre 0 caréter reservado dainformacdo tranamitida; e

b) a utlizacdo da informacdo resarvada edritamente aos fins reacionados com a

preparacéo daoferta.



Il - abster-se de negociar, aé a publicacdo do Anlncio de Encerramento de Didribuicéo,
com vaores mohiliarios de emiss2o do ofertante ou da emissora, sdvo nas hipoteses de:

a) execucdo de plano de estahilizacdo devidamente gorovado pda CVM;

b) dienacfo totd ou parcid de |ote de vaores mobiliarios objeto de garantiafirme;

C) negociacao por conta e ordem de terceiros, ou

d) operagies claramente destinadas a acompanhar indice de agles, certificado ou recibo de
vaores mohiliarios,

11 - gpresentar & CVM pesquisas e reatdrios publicos sobre a companhia e a operacdo que
eventua mente tenha e aborado;

IV - abgter-s2 de s manifestar na midia sobre a oferta ou o ofertante até a publicacdo do
Andncio de Encarramento da Didtribuicdo; e

V - a patir do momento em que a ofeta se torne publica, a0 divulgar informacéo
relacionada a emissora ou a oferta

a) obsarvar os principios rdaivos a qudidade, transparéncia e iguddade de aceso a
informacéo; e

b) esclarecer as suas ligagbes com a emissora ou O Sseu interese na oferta, nas suas
manifestagbes em assuntos que envolvam a oferta, a emissora ou os vaores mobiliarios.

Art. 49. Paa todos os efetos do at. 48, a emissora, 0 oOfetante e as Indituighes
Intermedi&rias deverdo assegurar a preciséo e conformidade de toda e quaquer informacéo
fornecida a quasquer invedidores, sga qud for 0o meo utilizado, com as informagdes
contidas no Prospecto, devendo encaminhar tais documentos e informacbes a CVM, na
formado art. 50.

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 50. A utlizacdo de quaquer texto publicithio para ofeta anlncio ou promocdo da
digribuicio, por quaguer forma ou meo veculados indusve audiovisud, dependerd de
prévia gorovecdo da CVM e somente poderd ser feita gpds a goresentacddo do Prospecto
Prdiminar aCVM.

81° Fndo o prazo de 5 (cinco) dias (tes contado da daa do protocolo do materid
publicitério, sem que hga manifestacdo da CVM, condderar-se-a que foi gorovado.

§2° O maerid publictaio ndo poderd conter informagbes diversas ou incondstentes com
as condantes do Prospecto e deverd ser daborado em linguagem serena e moderada,
advertindo seus latores para os riscos do investimento.

83° O maerid mencionado neste artigo devera fazer referéncia expressa de que s trata de
materid publicit&io e mencionar a exigéncia de Prospecto, bem como a forma de se obter
um exemplar, dém da adveténcia em dedagque com o seguinte dizer: "LEIA O
PROSPECTO ANTESDE ACEITAR A OFERTA"

84° A CVM, inobdate ter autorizado a utilizagdo do materid publicitaio, poderd a
gualquer momento, por decisio motivada, requerer retificagbes, dteragbes ou mesmo a
cessacao da publicidade.

85° N&o caacteizan maerid publicitdio os documentos de suporte a apresentagdes
oferecidas a invedidores, os quas deverdo, no entanto, ser encaminhados a CVM
previamente & sua utilizagéo.



Art. 51. Podera ser especificamente admitida a utilizacd de materid publicit&io antes da
goresentacdo do  Prospecto  Preliminar, desde que destinado a campanha educativa do
piblico dvo, em didribuigdes degtinadas a invedtidores ndo familiarizados com o mercado
de vaores mobiliarios, observado o procedimento previsto no art. 50.

Paragrafo Unico. A utlizacdo de maerid publidtaio na forma do caput dependera de
agorovacdo prévia da CVM, presumindo-se deferida caso ndo hga manifestacdo contr&ia no
prazo de 10 (dez) dias Utels, contado do protocolo na CVM do respectivo pedido.

DIVULGACAO E PERIODO DA DISTRIBUICAO

Art. 52. A indituicdo lider deverd dar ampla divulgecdo a oferta, por meio de Anuncio de
Inicio de Didribuicdo, nos teemos do Anexo 1V, publicado nos jornais onde a emissora
normal mente publica seus avisos.

Paragrafo Unico. O ofertante podera fazer a divulgacdo mencionada no cgput aravés de
aviso resumido publicado nos jornais di mencionados, indicando a pagina na rede mundid
de computadores onde os invedidores poderdo obter as informecbes detdhadas e
completas.

Art. 53 Can sga utilizado Prospecto Prdiminar, o lider deverd imediatamente publicar
avin, na forma previga no at. 52 e seu pardgrafo Unico, precedendo o Andncio de Inicio
de Digtribuicgo, o qua deve conter:

| - informacdo sobre a daa do protocolo do pedido de regisro de ofeta publica de
distribuicéo de vdores mobili&iosnaCV M,;

I - indicacdo de locd para obtencéo do Praspecto Preiminar;

[l - aindicagdo das datas estimeadas e locai's de divulgacdo da digtribuico;

IV - condigdes para s efetuar reservas para subscricdo ou aguiscéo de vaores mobilidios,
sefor o caso;

V - informagbes obre a coleta de intengbes de investimento (art. 44, pardgrafo Unico), e
houver; e

VI - outras informagBes que se fizerem necessrias sobre a distribuicéo.

Art. 54. A subsricdo ou aquiscdo de vaores mobili&ios objeto da oferta publica de
didribuicBo somente poderdo ser efetuadas gp0s obsarvadas, cumulativamente, as seguintes
condigdes

| - obtencéo do regigtro da ofertana CVM,;

Il - publicagdo do Anuncio de Inicio de Digtribuicéo; e

[11 - digponibilidede do Prospecto Definitivo para os investidores.

Art. 55. No ca0 de didribuicdto com exceso de demanda superior em um tergo a
quantidade de vaores mobili&io ofertada, é vedada a colocacdo de vaores mobilid&ios em
controladores ou adminigtradores das Indituigdes Intermedi&ias e da emissora ou outras
pesas vinculades a emissio e didribuicdo, bem como seus conjuges ou companheiros,
Seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

VERACIDADE DAS INFORMACOES



Art. 56. O ofetante é o responsavel pea veracidade, conssténcia, qudidade e sUficénda
das informacbes prestadas por ocasdo do regisro e fornecides ab mercado durante a
digribuicéo.

81° A indituicBo lider devera tomar todas as cautdlas e agir com eevados padrdes de
diligbnda, respondendo pdafdta de diligéncia ou omissto, para assegurar que

| - as informagbes prestadas pdo ofertante SGo verdaderas, condstentes, corretas e
auficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da
oferta; e

Il - as informagbes fornecidas a0 mercado durante todo 0 prazo de didribuicdo, indusive
aguelas eventuais ou periddicas congtantes da audizacdo do registro da companhia e as
condantes do estudo de viabilidade econdmico-financeira do empreendimento, se gplicavd,
gue venham a integrar 0 Progpecto, sfo suficientes, permitindo aos investidores a tomada
de decisdo fundamentada a respaito da oferta.

82° Na hipdtese de Programa de Didribuicio em que ndo hga a manutencdo da ingtituicdo
lider, a indituicdo lider de cada didtribuicio serd responsvel pela daboracdo do respectivo
Suplemento e pda audizacdo das informagbes anteriormente prestadas, verificando sua
consigténcia e suficiéncia com relacéo as novas informagoes.

83° Em cao de didribuicdo secundaria, que ndo sga redizada pda emissora ou o seu
acioniga controlador, cabera ao ofertante, no que se refere a informagbes da emissora,
somente a responsabilidade prevista no §1° deste artigo.

84° A indituicdo lider e o ofertante, este Ultimo na hipdtese do 83° gpenas, deverdo guardar,
por 5 (dnco) anos, a digposcdo da CVM, a documentacdo comprobatdria de sua diligéncia
parao cumprimento do digposto no §1°.

85° O ofetate e a indituicio lider deverfo decdlasr que o Prospecto contém as
informegbes relevantes necesskias a0 conhecimento pelos invedtidores da oferta, dos
vadores mobili&ios ofertados da emissora, sues aividades, sStuacdo econdmico-financeira,
0S riscos ingrentes a sua dividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como
gue o Prospecto foi daborado de acordo com as normas pertinentes.

86° Na hipGtese de o ofertante ndo pertencer ao grupo controlador da emissora, ou néo atuar
representando 0 mesmo interesse de acionigta controlador da emissora, e esta lhe negar
aos documentos e informagbes necessaios a eaboracdo do Prospecto, o ofertante
devera fornecer toda a informacéo relevante que lhe edtiver disponivel ou que possa obter
em regidros e documentos publicos, dar divulgagdo no Prospecto deste fato, devendo
requerer que a CVM exija da emissora a complementagéo das informagdes indicadas pelo
ofertante, necessarias ao registro da oferta plblica

87° O regisro ndo implica, por pate da CVM, garantia de veracidede das informacOes
pretadas ou julgamento sobre a qudidade da companhia, sua  vidbilidade, sua
admingragdo, Stuacdo  econdmicofinancdra ou dos vdores mobiligios a serem
ditribuidos e é concedido segundo critérios formais de legdidade.

OFERTAS EM DIVERSAS JURISDICOES

Art. 57. Na hipGtese de serem redizadas ofertas smulténeas no Brasil e no exterior que
demandem a solicitacdo de regidro de autoridade reguladora do mercado de cgpitas no
exterior, a pedido do ofetantee a CVM podera observar o procedimento de andise
preliminar confidencid.



81° O procedimento de andise prdiminar confidencid somente podera s utilizado nos
Casos em que O registro no exterior deva ser deferido por autoridede reguladora com a qud
a CVM tenha cdebrado memorando de entendimento ou de troca de informagbes e td
autoridade tenha assegurado 0 mesmo tratamento conf idencid.

82° Paa obter 0 tratamento previto no cgput, 0 ofetante deverd Solicitar o tratamento
confidencid para 0 pedido e compromee-se a submeter a CVM 0 pedido de registro
definitivo imedigtamente gp0s conduida a andise prdiminar, golicando-se na sua andise
os prazosdos arts. 8° a .

83° O pedido de registro definitivo sera automaticamente concedido € ndo poderd inovar
em redacdo a0 pedido de andise prdiminar confidencid e respectiva documentacdo, e
deverd ser goresentado em edrita conformidade com os termos do parecer proferido pda
CVM naegoaprdiminar.

84° Caso hga inovacdo no pedido de registro ou na sua documentacdo, a CVM adotard o
procedimento regular de andlise previsto nesta Instrucéo.

85° O ofertante devera anexar a0 requerimento de andise prdiminar confidencd o
comprovante de pagamento da taxa de fiscdizacdo a que se refere a Le n° 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, no montante devido para o pedido de regigro definitivo, nas hipiteses
em que amesmafor devida

86° O procedimento de andise prdiminar confidencid podera também s utilizado nos
cans em que for necessxio paa compatibilizacdo dos procedimentos da CVM  com
procedimentos conexos, em tramite perante autoridades reguladoras estrangeiras, observado
0 digposto no §1°.

87° O tratamento confidencid prevido neste atigo devera cessy de imediao caso a
operagdo e torne publica nos outros mercados ou ocorra 0 vazamento de informagdes
sobre a oferta no Pais.

Art. 58. O ofertante podera apresentar a registro na CVM, em lingua portuguesa, Prospecto
no formao eaborado para gpresentacdo e registro em outros paises, desde que ta Prospecto
cumpra os requistos exigidos nesta I nstrucéo.

81° O Progpecto gpresentado na forma descrita no caput devera conter secdo especifica que
descreva as diferencas rdlevantes entre os regimes juridicos naciond e do pais para 0 qud o
Prospecto foi daborado, abrangendo, principa mente, o tratamento referente a

| - informagdes sobre paticipages societaias e faos relevantes, bem como sobre
informages periodicas,

I - operagBes com va ores mohiliarios de sua propria emisso;

1l - existéncia de ofertas plblicas de aquisicdo e outros meios dternativos de protecdo dos
acionistas minoritérios,

IV - posshilidade de exercicio dos dirgtos de voto por correspondéncia ou por meos
eetronicos,

V - critérios de contabilidade utilizados na preparacéo das demonstracdes financeiras, e

VI - digtribuicdo de lucros.

82° As demondragies financeiras gpresentadas dever8o seguir as normas e oS principios
contédbels gerdmente acatos no pals, podendo a CVM, excepciondmente, autorizar que as
demongraches financedras sgam goresentadas de acordo com normas ou  principios
contabeis internaciona mente aceitos.



83° Os documentos gpresentados com base no cgput poderéo, obsarvada a legidacdo em
vigor, ter vaores refletidos em moeda do pais de origem, contendo obrigatoriamente, nesse
cas, indicagdo da taxa de cambio paraamoeda naciond e a respectiva data de referéncia.

84° O ofetante que submeter a regisro no pais ofertas plblicas que forem objeto de
esforco de digribuicdo concomitante no estrangeiro devera encaminhar, juntamente com o
Prospecto em lingua portuguesa, todos os documentos relacionados a oferta plblica que
tenham dSdo goresentados as Comissdes de Vdores Mobili&ios dos paises em que foi
redizada a ofeta, mesmo que néo exigidos pea regulamentacdo naciond, bem como
quasquer documentos fornecidos ao  publico invedidor edtrangeiro, indusve materid
publicitario.

INFRACAO GRAVE

Art. 59. Condderase infracéo grave, para os efatos do 83° do Art. 11 da Le n° 6.385, de
1976, sam prguizo da multa de que trata 0 81° do mesmo artigo, a distribuicéo:

| - que se estgja processando em condigdes diversas das congtantes no registro;

Il - redizada sem prévio regisro ou digpensada CV M,;

[l - dedivada sem intemediacdo de Indituigdes Intermedidrias, exceto nos casos
permitidos em lei ou por digpensada CVM;

IV - em inobservancia ao digposto no art. 55;

V - com predtacddo de informagles fdsas ou tendenciosas no Progpecto ou no ambito das
ofertas de que trata a presente Instrugéo; e

VI - que se deixar de destacar, em versio especifica, as dteracles efetuadas nas versdes
definitivas em relagéo as minutas ou outra documentacdo gpresentada.

Paragrafo Unico. Condderase, anda, infracdo grave a veiculagdo pela companhia, peda
indituicdo lider ou pdas demas Indituigdes Intermedi&ias envolvidas na didribuicdo, de
quaquer progpecto ou materid publicit&io sem prévia aprovacdo por pate da CVM ou em
infrac2o ao digposto na presente Instruco.

DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 60. Ficam revogadas a Ingrugdo CVM n° 13, de 30 de sstembro de 1980, e a Indrugéo
CVM P 83, de 3 de novembro de 1988.

Paragrafo Unico. A presente Ingdrucdo aplicase a toda e quaquer ofeta publica de
digribuicio de vdores mobilidios sdvo, quando houver regulacdo especifica, nas
digposgiesrddivasa

| - Progpecto e seu contelido;

I - documentos e informagdes que deverdo indruir os pedidos de registro;

I11 - prazos para a obtencdo do registro;

IV - prazo paraconcluir adigtribuicéo; e

V — hipdteses de dispensas especificas.

Art. 61. Edalngrucdo entraem vigor em 2 de fevereiro de 2004.

Pardgrafo Unico. As oOfertas plblicas redizadas anteriormente & data previda no cgout
poderdo, a critério dos respectivos ofertantes e Indituiches Intermediarias, seguir o que
digode a presente Ingtrucéo.



LUIZ ANTONIO DE SAMPAIO CAMPOS
Presidente em exercicio

ANEXO |

INFORMAGOES QUE DEVEM CONSTAR DO REQUERIMENTO DE DISPENSA DE
REGISTRO OU REQUISTOS DO REGISTRO

I. o pedido deve identifica 0 nome da companhia emissora dos vaores mobili&ios e de
todas as peswas envolvides na operagdo, ndo sendo condderado pda CVM  pedido
fundamentado em Stuac@o hipotética;

. o pedido deve == limitar a quet@o objeto da dispensa pleiteada, evitando contemplar
possiveis Stuagdes que podem ocorrer no futuro;

I11. o pedido deve ser conciso e objetivo, ndo obstante conter todos os fatos e documentos
necessrios para se concluir obre a dispensy;

I'V. o requerente deve emitir sua opinido fundamentada sobre a legdidade do pedido; e

V. a CVM podera conceder tratamento confidencid para o pedido, desde que solicitado e
fundamentado pelo requerente.

ANEXO |1

DOCUMENTOS E INFORMAGOES EXIGIDOS PARA O REGISTRO

1. contrato de digribuicdo de vaores mobiliaios do qua deverd condar, entre outras,
obrigatoriamente, as clausulas rdacionadas no Anexo VI, e respectivos termos aditivos ou
de ades?;

2. contratos de estabilizacdo de pregos €lou de garantia de liquidez, se houver, que deverd
Ser objeto de gprovacdo daCV M,

3. outros contratos relativos a emisso ou subscricgo, incdusve no que toca a didribuiciio de
|ote suplementar, se houver;

4. moddo de boletim de subscricdo ou redbo de aguiscdo, o qud devera conter,
obrigatoriamente:

a) previsio paraidentificacio de sua numeracéo;

b) espaco paraaassnaurado subscritor ou adquirente;

¢) condigdes de integraizacdo, subscricdo ou aguiscéo de sobras, se for o caso; e

d) declaacdo do aubscritor ou adquirente de haver obtido exemplar do Prospecto
Definitivo.

5. quaro exemplares da minuta do Progpecto Definitivo ou quatro exemplares do Prospecto
Prdiminar e quando disponives, trés exemplares da versio find do Progpecto Definitivo,
que conterdo, no minimo, as informagdes exigidas pda CVM (Anexo 111);

6. copia da ddiberacio sobre a gorovacéo de programa ou obre a emissio ou distribuicdo
dos vaores mobiliaios tomada pelos Orgdos sociei@ios competentes do ofertante e das
decisdes adminidratives exigivels, com todos os documentos que fizeram ou serviram de



base para as referidas ddiberagdes, bem como dos respectivos andncios de convocacéo, e
for o caso;

7. minuta do Aninco de Inido de Didribuicdo, o qud deve conter, no minimo, as
informagdes previsas no Anexo 1V;

8. minuta do Aninco de Encaramento de Didribuicdo, contendo, no minimo, as
informagdes previgtas no Anexo V;

9. moddo do cetificado de vaores mobili&ios ou cdpia do contrao com indituicdo
prestadora de servico de vaores mohiliarios escriturals, se for 0 caso;

10. estritura de emissfo de debéntures e do rdadrio emitido por agéncia dlassficadora de
risco, e houver,

11. declaracdo de que o registro de companhia aberta eda atudizado perante a CVM, e for
0 Caso;

12. prova de cumprimento de todes as demas formdidades prévias em Vvirtude de
exigéndias legas ou regulamentares para a digribuicio ou emissio dos vaores mobilidrios,
gue ndo decorram desta Instrucao;

13. comprovante de pagamento da taxa de fiscaizaggo, nostermos da Le n° 7.940/89;

14. dedaagdo previda no item 24 do Anexo lll, assnada pelos representantes legais do
ofertante e daingtituicéo lider;

15. outras informagBes ou documentos exigidos pda CVM em regulagdo especifica

ANEXO I

Capado Prospecto

(DENOMINACAO SOCIAL)

(ENDERECO)
(VALOR DA EMISSAO- enR$)
(CLASSIFICACAO DE RISCO, se houver)
CODIGO ISIN: .........
INDICACAO DO ORGAO SOCIETARIO QUE APROVOU A OFERTA

REGISTRONA CVM: .........
DATA: ........

EMISSAO DE ......... (DE) [VALORES MOBILIARIOS] ......... (QUANTIDADE)
(TITULO, ESPECIE, FORMA E CLASSE) [DO VALOR NOMINAL DE ... (SEM
VALOR NOMINAL)], AO PRECO UNITARIODE ......... , DELIBERADA PELA
AGE/RCA DE ......... DE ... DE..... (RE-RATIFICADA PELA AGE/RCADE .........
DE... DE ... ), CONFORME ATA(S) PUBLICADA(S) NO(S) JORNAL(IS) .........
DE......... SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDASNO MERCADO.......... QUANTIDADE
MINIMA DE SOBRAS A SEREM DISTRIBUIDASNO MERCADO......

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE OSAS [VALORES MOBILIARIOS] A SEREM DISTRIBUIDOS/AS."
"OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NASPAGINAS
........ AL
e, sefor o caso,



"OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADOS EM BOLSA DE VALORES OU EM SSTEMA DE MERCADO DE
BALCAO ORGANIZADO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A
DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE OS PRECOS PRATICADOS OU
SOBRE OSNEGOCIOS REALIZADOS!"

INDICE
(Indicando tdpicos, subtopicos e as respectivas pagines)

1. RESUMO CONTENDO AS CARACTERISTICAS DA OPERACAO

1.1 Breve descricdo da operacdo, incduindo gpresentacdo da emissora e das Indituigdes
Intermediarias envolvidas, identificacdo do pulblico dvo, pregos e montante da emissio e
indicacdo sobre a admissfio & negociacdo em bolsass de vdores mercado de bdcdo
organizado ou mercado de bacéo néo organizado.

2. IDENTI FICAC;AO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

2.1 Nome endereco comercid e teefones de contato dos adminidradores, que poderdo
prestar esclarecimentos sobre a oferta;

2.2 Nome, enderego comercid e teefones dos consultores (banciios, legals, etc)
envolvidos na oferta e responsavels por fatos ou documentos citados no prospecto;

2.3 Nome, enderego comercid e teefones dos auditores responsivels por auditar as
demonstractes financeiras dos 3 (trés) Ultimos exercicios socias, e

2.4 Declaracdo, nos termos do art. 56, atestando a veracidade das informagbes contidas no
prospecto. ) )

3. INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA

3.1 COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

311 Capitd Socid Atud (incduindo destague, em temos quanttitaivos e percentuas,
acerca dos acionigas que detenham meis de 5% (cinco por cento) do capitd socid, por
participacdo total e por classe/epécie); e

3.1.2 Capitd Socid gpés 0 Aumento, sefor o caso.

3.2 CARACTERISTICASE PRAZOS

321 Desxtricdo da Ofata e dos Vdores Mohilidios a serem emitidos, induindo, no
minimo, informacOes rdaives

3.2.1.1 & quantidade de vadores mobili&rios a serem emitidos de cada dasse e expécie e aos
seus direitos, vantagens e redtrigdes, indusve quanto & submisso a direito de preferéncia,
epedificando, anda, agudes direitos, vantagens e redricdes decorrentes de eventuas
decisBes da assembléia ou do consdho de administracéo que deliberou 0 aumento;

3.2.1.2 a0 vdor totd de emissio ou a forma de caculo do vdor tota de emissio, em moeda
corrente;

3.21.3 & autorizagdes societé&ias necessias a emissio ou  didribuicdo dos vaores
mobiliarios, identificando os Orgdos ddiberdivos responsivels e as respectivas reunides em
que foi gprovada a operaco;

3.2.1.4 eventuais condi¢des a que a of erta piblica estgja submetida;

3.2.1.5 na hipGtese de emissio de vaores mohbili&ios sem vdor nomind, a pate do prego
de emissfo destinada a formacéo de reserva de capita, se houver; e

3216 a cotacd em bosa de vadores ou mercado de bacdo organizado dos vaores
mobilidios a serem didribuidos indusve no exterior, identificando (i) ocotacdb minima,
média e maxima de cada ano, nos Ultimos 5 anos, cotacdo minima, média e maxima de cada



trimestre, nos Ultimos 2 anos, e cotagdo minima, média e méima de cada més, nos Ultimos
6 mess infoomando anda, caxo tenha ocorrido aumento de capitd ou didribuicdo de
dividendos no periodo, a época em que foram iniciadas as negociagies "ex-direitos’'.

3.2.2 No ca0 de emissio priméia de acles judificativa do preco de emissio dos vaores
mobili&rios a serem digtribuidos, bem como do critério adotado para a sua fixagéo.

3.2.3 Cronograma das etgpas da oferta, destacando, no minimo:

3.2.3.1 as datas previgas para 0 inicio e o0 término/resultado da oferta, a posshilidede de
Sua SUPENsao Ou a sua prorrogacdo, conforme O caso, ou, anda na hipdtese de ndo serem
conhecidas, a forma como seréo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada
divulgacdo a quaisquer anincios relacionados a oferta; e

3.2.3.2 os prazos, condigdes e forma para (i) manifedtagbes de acetacdo dos investidores
interessados e de revogecdo da aceitacdo, (i) subscricdo, integrdizaco e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso, (iii) didtribuicdo junto ao plblico, (iv) pogterior
dienacdo dos vaores mobiliaios adquiridos peo lider em decorréncia da prestecdo de
garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) para entrega dos certificados
dos vadores mobiliaios ou titulos mditiplos ou des cautdas que as representem, (vii)
devolucdo e reembolso aos invedidores, s for 0 caso, e (viii) quasguer outras datas
relativas a of erta pUblica de interesse para os investidores ou a0 mercado em gerd .

3.2.4 Diluicdo (somente gplicivel na hipdtese de emissio de agbes, bonus de subscricdo ou
debéntures conversivels em agoes):

3.24.1 dabora dexricio compardiva do preco de emissio com O prego pago por
administradores, controladores ou detentores de opgdes em aquisicdes de acBes nos Ultimos
Ccinco ancs,

3242 goeentar 0 vdor e pecentud de diluicdo imediaga resultante da emissio,
computada pela diferenca entre o prego das agfes emitidas e 0 seu vdor patrimonid, com
base na dltimainformacgo contébil disponive; e

3.24.3 goesentar a diluicdo imediatla dos ecionisas que ndo Subscreverem as  agbes
emitidas, ou dos investidores que as subscreveram na oferta.

3.2.5 Informagdo sobre eventud destinacdo da oferta publica ou partes da oferta pdblica a
investidores especificos e a descricdo destes investidores,

3.2.6 Redrigbes a Acionigas Informar se ha acionidas sujeitos a restrigdes de venda de
aches, discriminando-os e detalhando tais restricdes;

3.2.7 Dedaacdp de inadequacdo do invesimento para tipos de invedidores, caso ©O
invetimento sga inadequado para determinados tipos de  invedtidores, especificilos,
declarando, em destaque, ta inadequacao;

328 Admissio a negociacdo em bolsss de vdores mercado de bacdo organizado ou
mercado de ba cdo néo organizedo; e

3.2.9 Estlarecer sobre os procedimentos previstos nos arts. 25 a 28 da Indrugéo a respeito
da eventud modificacdo da ofeta, notadamente quanto aos efatos do sSléncio do
invedtidor.

3.3 CONTRATO DE DISTRI BUIQAO DE VALORES MOBILIARIOS

3.3.1 Especificar as condigbes do contrato de digtribuicdo no que concerne a colocacdo dos
vaores mobili&ios junto a0 plblico e eventud garantia de subsricBo prestada peo lider e
consorciados, especificando a quota de cada um, se for o caso, dém de outras déusulas
consderadas de reevandia para o0 investidor, indicando o locd onde a cdpia do contrao
edta digoonive para consulta ou copia e



332 Rdagfes da empresa emissora com o0 lider da didribuicdo e coordenadores
paticipantes do consdrcio de didribuicdo, tas como emprétimos, invesimentos e outras
rlagies eventudmente exidentes, inclusve com indituigdes financeras que tenham
rel agdes societérias com 0s consorciados, e

3.3.3 Demondrativo do Custo da Digtribuicéo - informar:

3.3.3.1 aporcentagem em relacgo a0 prego unitério de distribuicéo;

3.3.3.2 aComisséo de Coordenacéo;

3.3.3.3 aComissio de Colocacao;

3.3.3.4 aComissto de Garantia de Subscricéo;

3.3.3.5 Outras Comissies (especificar);

3.3.3.6 0 Cudo Unitério de Digribuicéo;

3.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e

3.3.3.8 outros custos relacionados.

3.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZACAO DE PRECO
E/OU CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTAR: Casn
tenham ddo firmados, informar suas principals caracteridicas, em conformidade com as
normas expedides pda CVM, com indicacdo do locd onde pode ser obtida cdpia do
contrato.

3.5 DESTINACAO DE RECURSOS (somente gplicavd a distribuicito de vaores
mohili&ios de emiss2o do préprio of ertante)

35.1 Exposcdo daa e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissio, bem
como seu impacto na Stuaco patrimonia e nos resultados daemissora;

3.5.1.1 Se os recursos forem, dirga ou indiretamente, utilizados na aguisicdo de aivos a
excegdo dagueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descrever sumariamente esses
aivos e seus cudtos. Se forem adquiridos de partes rdacionadas, informar de quem serdo
comprados e como 0 cugto serd determinado;

3.5.1.2 Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, goresentar descricdo
um&ia desses negbcios e 0 edtdgio das aquiscles Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem ser& comprados e como 0 custo sera determinado;

3.5.1.3 Se pate dgnificativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa
de juros e prazo dessss dividas e, para aguelas incorridas a partir do ano anterior, gpresentar
adestinacdo dagueles recursos, nostermosdositens35.1.1e35.1.2; e

3.5.1.4 No caso de gpenas parte dos recursos ser obtida aravés da didribuicdo, quais outras
formas de captacdo previdos para aingir seu objetivo. E na hipbtese de serem véios
objetivos e gpenas parte dos recursos for obtida, quais objetivos seréo prioritaios.

3.5.2 Outras Fontes de Recursos - Se houver, discriminar outras fontes de recursos os quais
teréo destinacdo associada aquda reativa a digribuicdo plblica; e

3.5.3 Fontes dternativas de captacdo, em caso de digtribuicéo parcid.

3.6 Informagbes a serem dadas na hipdtese de condtituicdo de companhia

36.1 exigéncia ou ndo de autorizacdo para aumento de cgpita, independentemente de
reforma etatutéria;

3.6.2 obrigagbes assumidas pelos fundadores, os contratos assinados no interesse da futura
companhia e as quantias despendidas e por despender;

363 a vantagens paticulaes a que terdo direto os fundadores ou tercaros, e 0O
dispogtivo do projeto do estatuto que as regulg;

3.6.4 autorizacdo governamentd para condtituir-se a companhia, se necessaria;

3.6.5 indtituigdes autorizadas a receber as entradas,



3.6.6 s0lucdo prevista para 0 caso de excesso de subscricao;

3.6.7 prazo dentro do qua devera redizar-s a assembléa de condituicdo da companhia, ou
aprdiminar para avdiaco de bens, se for o caso;

3.6.8 0 nome, a naciondidade, etado civil, profissfo e resdéncia dos fundedores, ou, se
pesoa juridica, a firma ou denominacdo, naciondidede e sede, bem como o nimeo e
espécie de agles que cada um houver subscrito; e

3.6.9 a indituico financara lider da didribuicido, em cujo poder ficado depostados os
originais do prospecto e do projeto de edatuto, com os documentos a que fizeram mencao,
para exame de quaquer interessado.

3.7 ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

3.7.1 Obrigatdrio nos casos indicados no at. 32 deta Indrucdo e facultetivo nes demas
hipdteses, e

3.7.2 Devera contemplar:

3.7.2.1 andise da demanda para as principas linhas de produto €ou sarvigo da emissora,
gue represente uma percentagem substancia de seu volume globa de receitas;

3.7.2.2 suprimento de matérias primas, e

3.7.2.3 retorno do invesimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua daboracéo.

4. FATORES DE RISCO

4.1 Expor, em ordem de rdevancia, os faores rdacionados com a emissio, com o vdor
mohiliaio, com a emissora, com 0 setor da economia em que aua ou que passara a aud,
com seus acionitas e com 0 ambiente macroecondmico que possam, de dguma forma,
fundamentar decisfo de invesimento de potencid invedtidor, devendo s condderado no
horizonte de andise de risco 0 prazo do invesimento e do vador mobiliaio didribuido e a
cultura financeira dos investidores destinatérios da of erta.

5. STUACAO FINANCEIRA

5.1 DISCUSSAO E ANALISE DA ADMINISTRACAO SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

5.1.1 Deve-se discutir a Stuacdo financera da emisora, as dteragches desta Stuagdo e o0s
resultados relativos a cada um dos exercicios socias para 0s quas forem apresentadas
demondragbes financeras para fins de obtencdo do regidro de didribuicdo, incluindo as
causss, aficentes a0 entendimento do investidor sobre os negécios da emissora, de
dteraghes materiais por cada ano em cadaitem das demonstragdes financeiras,

5.1.2 Deve-se fornecer informaghes necessirias para o investidor compreender as condicdes
financeiras da companhia e seus resultados, e

513 Deve-= discutir e andisar a cgpacidade de pagamento da companhia emissora
relativamente aos seus compromissos financeiros

5.2 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO ULTIMO EXERCICIO, INFORMACOES
TRIMESTRAIS E EVENTOS SUBSEQUENTES

521 Demondragbes Financeras, com 0s respectivos pareceres dos  auditores
independentes e rdadrios da adminidraco, reldivas aos trés Ultimos exercicios socias
encerrados,

5.2.2 Ultimas Informagdes Trimestrais;

5.2.3 Dedha os eventos subseglientes relevantes ndo mencionados nas demonstragOes
financaras einformagdes trimedrais.

6. INFORMAGOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA



Devem s goresentadas as informagbes audizadas condtantes do registro de companhia
aberta, na forma abaixo. Se houver terceros prestadores de garantia ou detinatarios dos
recursos, também deverdo ser apresentadas tais informagOes rdaivamente a estes, para fins
de andlise de risco.

6.1 HISTORICO

6.1.1 Denominacdo socid, sede, objeto socid, data de fundagdo, prazo de duracéo, data de
registro na CVM (se houver) ou indicac&o que o registro esté sendo requerido;

6.1.2 Eventos relevantes no desenvolvimento das aividedes da emissorg;

6.1.3 DexricBo dos principas investimentos e dednvesimentos de capitd, incdusve
participacOes em outras sociedades, nos Ultimos 3 exercicios socials,

6.1.4 Dexricio dos invesimentos e desnvestimentos de cgpitdl em andamento, incluindo a
digribuicdo de tas invesimentos geograficamente e 0 méodo de financiamento (recursos
préprios ou de terceiros);

6.1.5 Indicacdo de Ofetas Plblicas de Aquisc¢do de agbes da emissora efetuada por
tercairos ou efetuada pea emissora com vidas a aquiscéo de agbes de emissfo de outras
companhias que ocorreram no Ultimo e no presente exercicdios socias, bem como uma
descricéo detais ofertas, incluindo o preco, as condigdes e 0 seu resultado;

6.1.6 Eventos de transformacao e/ou reestruturacdo societéria ocorridos nos Ultimos 5 ancs,

6.1.7 Investimentos relevantes em outras sociedades,

6.1.8 Identificacdo dos contratos rdlevantes cedebrados peda companhia ndo  diretamente
relacionados com suas dividades operacionas, e

6.1.9 Dexricdo de ofetas plblicas de didribuicdo efetuadas pela companhia ou por
tercaros envolvendo vaores mobiliaios de emissfio da companhia ocorridas nos  Ultimos
dois exercicios socias ou no presente, £ houver, bem como sobre a exiténcia de ofertas
plblicas feitas pela companhia relatives a agfes de emissfo de outra companhia no Mesmo
periodo.

6.2 ATIVIDADES - Descricéo detahada, atinente aos 3 (trés) Ultimos exercicios socias

6.2.1 das aividades, operaghes, produtos, servicos, negécios, mercados de auacdo da
companhia e suas subddidias induindo agudes anda em desenvolvimento ou a serem
desenvolvidos, com o detdhamento da sua contribuicBo para a receita da companhia e sua
eventud sazondidade;

6.2.2 da influéncia de matéria prima e insumos nas aividades descritas em 621, de
eventud volailidede em seus pregos do rdacionamento com os fornecedores, bem como
* eda syjdta a controle ou regulamentaco governamenta, com indicacdo dos 6rgdos e da
respectiva legidaco aplicavd;

6.2.3 da influéncia de dirdtos de propriedade intdectud, tas como, patentes, licencas
indudrias ou comercas, macas, ou contraos de tranderéncia de tecnologia nas
atividades descritas em 6.2.1;

6.24 da dependéncia de contratos de financiamento relevantes a0 desempenho das
atividades descritasem 6.2.1;

6.2.5 contratos relevantes para 0 desenvolvimento das atividades descritasem 6.2.1;

6.2.6 dos canas de comerddizecdo utilizados pda companhia incluindo explicacdo de
qualquer método especid de venda; e

6.2.7 dos principais estabel ecimentos e dos ativos ligadas as atividades descritas em 6.2.1.

6.3 ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

6.3.1 Se for 0o casn, descrever 0 grupo econdmico de empresas em que £ insere a
companhia, a dexricdo de participacio relevante que detenha em sociedades deste grupo e



quaisquer operacles de reestruturacdo ocorridas no grupo, nos 3 (trés) Ultimos exercicios
ocias.

6.4 PROPRIEDADES, PLANTAS E EQUIPAMENTOS

6.4.1 Desrever detdhadamente os ativos imobilizados rdevantes, indusve aguees objeto
de arendamento, desacando planos de expansio exidentes Suas judificativas e
caracteristicas, respectivas previsdes de gastos futuros e as despesas passadas, bem como as
questdes ambientas relacionadas com tais aivos.

6.5 COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

6.5.1 Acionigas (descricdo dos acionistas que detenham mas de 5% do capitd socid, por
paticipacdo totd e por classlespécie, em termos quantitativos e percentuais, indusve se
ha limitacdo ou peculiaridades reldivas a0 exercicio do direito de voto por tas acionidas,
mesmo que decorrentes de acordos de acionigas);

6.5.1.1 Indicacdo de dteragbes rdlevantes na participacd dos membros do grupo de
controle, nos 3 Ultimos exercicios socias

6.5.2 Acgbes em Tesouraria - descricdo da quantidade de agbes em tesouraria e das politicas
empregadas pda adminidracdo para a negodiacd de vaores mobiliaios de emissio da
propria companhig;

6.5.3 VVdores Mahiliarios emitidos pela companhia (conversives ou néo);

6.5.3.1 Desxrigdn, montante, vaor por agdo, Stuacdo de integraizacdo, cepitd autorizado
(e sua destinagéo, se houver);

6.5.3.2 Direitos, vantagens e restrigoes,

6.5.3.3 Indicacdo da quantidade e descricdo das agbes de prOpria emissio detidas pea
companhig;

6.5.3.4 Pdlitica de dividendos dos Ultimos 5 (cinco) anos, contendo detdhamento da forma
de pagamento, prescricdo, direitos em caso de néo pagamento; e

6.5.3.5 Desxricdo de outros vaores mobiliaios emitidos peda companhia, com indicando de
Suas caracterigticas.

6.5.4 Acordos de Acionigtas - descricdo detahada das clausulas congtantes dos acordos de
acionigas registrados junto & companhia; e

6.5.5 Transagbes com Partes Relacionadas. descrever toda e quaquer operagcdo ou negdcio
rdlevantes, exidente ou em vias de exidir, entre a companhia e pates relacionadas,
incdusve no que diz rexpeto a pretacdo de garantias de pate a pate, nos ultimos 3
exercicios socias,

6.6 ADMINISTRACAO

6.6.1 Composcéo - Nome, enderego comercid, cargo, data da posse, prazo do mandeto e
um&io de expeiéncia profissond dos membros efetivos e suplentes, dos consdhos de
adminisiracéo e fisca e dos diretores da companhia;

6.6.1.1 Indicar se exisde rdacdo familiar entre quasquer administradores ou entre edtes e
acionista controlador;

6.6.1.2 Acgles direta ou indiretamente detides peos adminidradores, incluindo decorrentes
de planos de opcdo de compra de agfes, exercidas ou ndo, e outros vaores mobili&ios
conversivels em agdes da emissorg; e

6.6.1.3 Contratos ou outras obrigagbes relevantes exigentes entre os administradores e a
companhia - descri¢do sucinta

6.6.2 Diretor de Reagbes com Investidores - Nome, enderego comercid, tdefone fax,
endereqo de correio eetronico e Ste da companhia na Internet;



6.6.3 Remuneracéo - dexricdo da remuneracéo globa percebida pelos administradores no
ultimo exercicio sodid, inclusive decorrente de planos de opcéo de compra de ages, e

6.6.4 Planos de Opcéo de Compra de Agdes - breve descricdo, incluindo benefici&ios (se
adminidradores) e a indicacdo das condigbes, precos e prazos de exercicio e a quantidade
de acBes objeto de exercicio no Ultimo exercicio socid e no presente.

6.7 PESSOAL

6.7.1 Dexricdo do grupo de empregedos da companhia, na totdidade e por grupos com
base na aividade desempenhada ou por locdizacdo geogréfica, indicando o nUmero médio
de empregados durante, ou ao find de, cada um dos 3 (trés) Ultimos exercicios, incduindo
politicas de remuneracdo e beneficios diversos com a indicacdio de passvos relevantes e
contingéncias trabal histas rel evantes,

6.7.2 Dexricio das relagbes entre a companhia e oS respectivos sndicaios de seus
empregados, e

6.7.3 Dexricio de Planos de Opcéo de Compra de Agles dedinados a empregados, com
detdhamento na forma do item 6.64 acima e de outras formas de seu envolvimento no
cgoitd dacompanhia

6.8 CONTINGENCIAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

6.8.1 Dexricdo das contingéncias judicias e adminidraivaes relevantes em curso ou
potencias, decorrentes de préticas adotadas pela companhia

6.9 OUTRASINFORMACOES E CONTINGENCIAS RELEVANTES

6.9.1 Desricdo de outras informagfes que a companhia julgar relevantes ou de
contingéncias néo abrangidas pelos itens anteriores.

7. DEMAIS INFORMA(;OES CONSTANTES DAS DEMONST RAC;@ES
FINANCEIRAS, INFORMACOES ANUAIS E INFORMACOES TRIMESTRAIS QUE
NAO TIVEREM SIDO ANTERIORMENTE DESTACADAS NO PROSPECTO.

8. DECLARACAO DE QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUIQAO EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO LiDER E/OU CONSORCIADOS E NA CVM.

9. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM MULGAR
NECESSARIOS.

ANEXOS

10. ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA OU DA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISI'RAQAO QUE DELIBEROU A EMISSAO.

11. ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA.

12. ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES, SE FOR O CASO.

13. CASO TENHA SIDO CONTRATADA AGENCIA ESPECIALIZADA PARA
CLASSIFICACAO DO RISCO, ANEXAR A SUMULA OU O RELATORIO DA
CLASSIFICACAO.

NOTA: A agresentacdo da integra das demonsgragbes financeras e dos documentos de
informacles periddicas IAN e ITR (itens 521, 522 e 11) poderd ser digpensada, desde
gue todas as informagdes condantes das demongiragdes financairas, do IAN e do ITR sgam
incluidas nas respectivas segies do prospecto ou, quando Nao houver tais segdes, no item 7.

ANEXO IV

ANUNCIO DE iNiCIO DE DISTRIBUICAO



| - Nome e enderego do ofertante;

[I' - Nome da indituicdo lider e demas Indituigdes Intermedi&ias envolvidas na
digribuicdo, se houver;

11 - Nome do agente emissor de certificados, ou da indituicdo que houver Sdo contratada
para o servico de vaores mohilidrios escriturais, sefor 0 caso;

IV - Caracteristicas da ofertar

a) ddaa da assambléa ged ou da reunido do Consgdho de Administracdo que ddiberou a
emiss2o ou a oferta, conforme o caso;

b) valor, quantidade, espécie, classe e forma dos valores mobiliarios a serem digtribuidos;

C) prego de emisssio dos vdores mobili&ios a seem  didribuidos condigdes de
integralizaco e de financiamento para aquisi¢ao, se for o caso;

d) remuneragOes, descontos e/ou repasses concedidos;

e) dratos vatagens e redricdes dos vadores mobilidios a serem  didribuidos,
epecificando, inclusve, agueles decorrentes de eventuals decisdes da assembléa ou do
Consglho de Adminigracéo que ddiberou o aumento, sefor o caso;

f) Descricdo do publico investidor dvo daofertae

g) Regime de colocacéo dos vaores mobiliarios.

V - Datado inicio da digtribuiggo dos vaores mohili&ios

VI - Procedimento previgo para a didribuicio, explicitando o tipo de tratamento que serd
dado aosinteressados;

VIl - Declaracd0 de que o Prospecto edard a digposicdo dos interessados, indicando os
locais e as formas em que poderd ser obtido;

VIII - Dedaacéo de inadequacdo e€/ou de adequacddo do investimento para os investidores
que especificar, se houver;

IX - Esclaecimento de que maores informagles sobre a didtribuicio poderdo ser obtides
com indtituicdo lider da distribuicdo e/ou demais Indtituicdes Intermedidrias, ou naCVM;

X - NUmero e data do registro ra CVM, de forma destacada;

Xl - Os dizeres, de forma destacada "O regisro da presente didtribuicdo ndo implica, por
pate da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a
gudidade da companhia emissora bem como sobre [vdor mobiliaio] a sem
distribuidos(es)"; €

XIl - Se for o caso, "Os vadores mohiliarios objeto da presente oferta ndo seréo negociados
em bolsa de vaores ou em Ssema de mercado de bacdo organizado, néo podendo s
assegurada a digponibilidede de informagbes sobre 0s pregos praticados ou sobre oS
negocios redizados.”

ANEXOV
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA DISTRIBUICAO
| - Nome e enderego do ofertante;
Il - Quantidade, espécie, classe, formae prego dos vaores mohili&ios digribuidos

[I11' - Nome da indituicdo lider e demas Indituicdes Intermedid&ias envolvides na
digribuicdo, se houver;



IV - Nome do agente emissor de ceatificados, ou da indituicdo que houver 9do contratada
para 0 servigo de vaores mobiliarios escrituras, sefor 0 caso;

V - Daa da assambléa gerd ou da reunido do Consdho de Administracdo que ddiberou a
emissao ou a oferta, conforme 0 caso;

VI - NUmero e data do registro naCVM, de forma destacada;

VII - Os dizeres, de forma destecadas "Este anincio é de cader excusvamente
informativo, néo se tratando de oferta de venda de vaores mohili&ios'; e

VIII - Dados finas de colocagdo, congantes do Ultimo Resumo Mensd de Colocacéo
(Anexo VI).

ANEXO VI

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS
CLAUSULAS OBRIGATORIAS

1. Qudificagdo da empresa emisora, da indituicdo lider e dos demas Indituigdes
Intermedi&rias envolvidas na distribuicéo, sefor o caso;

2. Asambléa Ged Extraordindia ou Reunido do Consdho de Adminidracdo que
autorizou aemissi;

3. Regime de colocacéo dos vaores mobiliaios

4. Totd de vdores mobili&ios objeto do contrato, devendo s mencionada a forma, vdor
nomind, se houver, prego de emissfo e condighes de integraizacdo, vantagens e restrigoes,
especificando, inclusve, aguelas decarentes de eventuais decisdes da Assembléa ou do
Consdho de Adminigtracéo que ddiberou 0 aumento;

5. Condigdes de revenda dos vadores mobili&ios pda indituicio lider ou pdos demas
Indituiches Intermediarias envolvidas na digtribuicdo, no caso de regime de colocacdo com
garantiafirme;

6. Remuneacdo da indituicdo lider e demas Indituigdes Intermediaias envolvidas na
digtribuiggo, discriminando as comissdes devidas,

7. Destricéo do procedimento adotado para disiribuicéo; e

8. Mencdo a contratos de estabilizacdo de precos e de garantia de liquidez, se houver.

ANEXOVII

RESUMO MENSAL DE COLOCAGAO DE VALORES MOBILIARIOS

Deverdo ser informadas as subscrigdes e integraizagbes redizadas no més, ou, s for o
casn, as vendas, 0 sddo colocado no més anterior, o totd colocado e o sddo a colocar,
discriminando:

1. Osvaores mobiliarios, por espécie e classe, sefor o caso;

2. Otipo deinvedtidor, naformaseguinte;

2.1 Pessoasfisicas,

2.2 Clubes de investimento;

2.3 Fundos deinvestimento;

2.4 Entidades de previdéncia priveda;



2.5 Companhias seguradoras;

2.6 Investidores estrangeiros,

2.7 Indtituigdes Intermediarias participantes do consdrcio de distribuicao;

2.8 Indtituigdes financeras ligadas a emissora e/ou aos participantes do consorcio;

2.9 Demais ingtituigdes financeras,

2.10 Demais pessoas juridicas ligadas a emissora €/ou aos participantes do consorcio;

2.11 Demais pessoasjuridicas,

2.12 Socios, administradores, empregados, prepostos e demas pesoas ligadas a emissora
e/ou aos participartes do consorcio a que e refere 0 art. 34 desta Instrucéo; e

2.13 Outros (especificar).

3. O nimero de subscritores ou adquirentes e a quantidede de vaores mobiliaios subscritos
e integraizados ou adquiridos.

ANEXOVIII

EDITAL DE LEILAO DE ACOES EM BOLSA DE VALORES

(DENOMINACAO DA EMISSORA)

(ENDERECO)

(VALOR DA DISTRIBUICAO - en R9)

CODIGO ISIN: ...

REGISTRO NA CVM: .........

DATA: .........

(DENOMINACAO DO OFERTANTE)

(ENDERECO)

(DENOMINACAO DA INSTITUICAO LIDER E DOS CONSORCIADOS)

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO
SOBRE OSAS[VALORES MOBILIARIOS| A SEREM DISTRIBUIDOSAS."

"OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, DISPONIVEL
EM.... [disponibilidade fisca e detrbnica]”

1. INFORMAGOES RELATIVAS A OFERTA

1.1 Breve descricdo da operacdo, incluindo gpresentacdo da emissora e das Indituigdes
Intermedidrias envolvidas, identificaco do publico avo, pregos e montante da digtribuicéo.

1.2 CARACTERISTICASE PRAZOS

121 Dexricdo da Ofeta e das Agles a sem didribuidos, induindo, no minimo,
informagdes relativas

1.2.1.1 & quantidade de acles a serem didribuidos de cada dasse e expécie e aos seus
direitos, vantagens e restricoes;

1212 & atorizagdes ociet&ias necessarias a digribuicio dos vaores mobilidios,
identificando os 6rgdos deliberaivos responsivels e as repectivas reunides em que foi
gprovada a operacao;

1.2.1.3 eventuais condicdes a que a oferta piblica etga submetida; e



1214 a cotacdo em bolsa de vdores dos vaores mobili&ios a serem didribuidos,
indusve no exterior, identificando (i) cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos
dltimos 5 (cnco) anos, cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos Udltimos 2
anos, e cotacdo minima, média e maxima de cada més nos Ultimos 6 mexes informando
anda, cao tenha ocorrido aumento de capitd ou digtribuicBdo de dividendos no periodo, a
época em que foram iniciadas as negociagies "ex-direitos'.

1.2.2 Judificativa do ofertante para a dienagdo das aghes e para a fixacdo do preco das
ac0es a serem ditribuidas,

1.2.3 Cronograma das etapas da of erta, destacando, no minimo:

1.2.3.1 as datas previsas para o inicio e 0 términofresultado da oferta, a posshilidade de
Ua UPensio ou a sua prorrogacdo, conforme 0 caso, ou, anda, na hipdtese de ndo serem
conhecidas, a forma como seréo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgacdo a quaisguer anlincios relacionados a oferta; e

1.2.3.2 os prazos, condiches e forma para: (i) manifestagbes de acatacdo dos investidores
interessados e de revogecdo da aceitacdo, (i) integrdizacdo e entrega de respectivos
catificados, conforme o ceso, (iii) poderior dienecdo dos vaores mobiliaios adquiridos
pelo lider em decorréncia da prestacéo de garantia, (iv) pagamento e financiamento, se for o
can, (v) entrega dos catificados dos vdores mobili&ios ou titulos mditiplos ou das
cautedlas que as representem, (vi) devolucdo e reembolso aos investidores, s for 0 cao, e
(vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao
mercado em gerd .

1.2.4 Diluico: daborar descrico comparativa do preco de didribuicdo com 0 prego pago
por administradores, controladores, ofertante ou detentores de opgbes em aquisgdes de
ac0es nos Ultimos cinco ancs,

1.2.5 Informacdo sobre eventud destinacdo da oferta plblica ou partes da oferta plblica a
investidores especificos e a"tipo de Invedtidor™;

1.2.6 Restrigdes a Acionidas Informar se ha acionistas sujeitos a restrigdes de venda de
aches, discriminando-os e deta hando tais restrigdes, e

1.2.7 Dedaacdo de inadequacdo do invesimento para tipos de invedtidores, cao o
invetimento sga inadequado paa determinados tipos de invedidores, especificilos,
declarando, em destaque, ta inadequacéo.

1.3 CONTRATO DE DISTRIBUICAO DAS ACOES

1.3.1 Especificar as condigdes do contrato de didribuicdo no que concerne a colocagéo das
aches junto a0 publico e eventud garantia pretada pelo lider e consorciados, especificando
aquota de cada um, sefor o caso;

132 Rdagbes do ofetante e da empresa emissora com o lider da didribuicdo e
coordenadores  paticipantes do consorcio  de  didribuicdo, tas como  emprétimos,
invetimentos e outras rdagbes eventudmente exidentes indusve com indituicdes
financeiras que tenham relagBes societarias com os consorciados,

1.3.3 Demongraivo do Cugto da Didribuicéo - informar:

1.3.3.1 aporcentagem em relacdo ao prego unitario de distribuicéo;

1.3.3.2 aComissio de Coordenacéo;

1.3.3.3 aComisséo de Colocagén;

1.3.3.4 aComissfo de Garantia de Distribui c2o;

1.3.3.5 Outras Comissdes (especificar);

1.3.3.6 0 Custo Unit&rio de Disgtribuicao;

1.3.3.7 as Despesas decorrentes do Registro; e



1.3.3.8 outros custos re acionados.

1.4 CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ, DE ESTABILIZA(;AO DE PRECO
E/OU CONTRATO DE OPCAO DE COLOCACAO DE LOTE SUPLEMENTAR: Caso
tenham sSdo firmados, informar suas principas caracterigicas, em conformidade com as
normeas expedidas pda CVM.

2. FATORES DE RISCO

2.1 Expor, em ordem de rdevancia, breve resumo dos principas fatores relacionados com a
digribuicdo, com as agbes, com a emisora, com 0 setor da economia em que aua ou que
passara a duar, com Seus acionistas e com 0 ambiente macroecondmico que possam, de
dguma forma, fundamentar decisio de invesimento de potencid invesidor. O locd fisico
e deronico em que ediver disponivd a ¢ de fatores de risco completa deve ser
informedo.

3. INFORMACOES RELATIVAS A COMPANHIA EMISSORA

Deve s> goresntado o locd fisco e detrdnico em que as informacbes do registro da
companhia emissora et digponivels para consulta

O dfertante, em conjunto com a indituicdo lider, deve indicar a0 invedtidor objeto da oferta
a latura aenta de determinadas informagbes do registro da companhia emissora das agOes
gue, em seu julgamento, conddera mas relevantes paa a uma tomada de decisfo de
investimento refletida e consciente em relacéo a oferta.

Se howver maeid informaivo de suporte a didribuicdo, o locd figco e detrbnico para
consulta a0 mesmo deve também ser informado.

4. |IDENTI FICA(;AO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

4.1 Nome, enderego comercid/detronico e telefones de contato dos adminisradores Nome,
endereco  comercid e tdefones de contato dos adminidtradores, que poderdo prestar
esclarecimentos sobre a oferta.

4.2 Nome, enderego comercid/detronico e telefones dos consultores (bancarios, legas,
etc.) envolvidos ra oferta e responsave’s por fatos ou documentos citados no editd.

4.3 Nome, enderego comercid/detrbnico e teefones dos auditores responsiveis por auditar
as demongtracdes financeiras dos 3 (trés) Ultimaos exercicios socias.

4.4 Declaracdo do ofertante e da indituicdo lider, atetando a veracidade das informagOes
contidas no editdl.

5. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAQ@ES QUE A CVM JJLGAR
NECESSARIOS.

5.1 Declaracéo da Bolsa de VVaores da gprovacdo do editdl.



