INSTRUCAO CVM N 404, DE 13 DE FEVEREIRO DE 2004

Dispde sobre o procedimento smplificado de registro e padrfes de clausulas e condigdes
gue devem ser adotados nas escrituras de emissdo de debéntures destinadas a negociacdo
em segmento especial de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcdo
organizado.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico
gue o Colegiado, em reunido redizada neda data, com fundamento no digposto nos art. 8o,
incdso | e 18, inciso Il, da Lel no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no at. 61, 830, da Le
no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucéo:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Eda Ingtrucéo regula as clausulas e condigBes que devem congar da escritura de
emissio de debéntures destinadas a negociacdo em segmento especid de bolsa de vaores
ou entidade do mercado de bacéo organizado e a adogdo do procedimento smplificado de
registro paraa ditribuicdo plblica dessas debéntures.

Paragrafo Unico. A presente Indtrucdo tem o oObjelivo de modda debéntures com
clausulas objetivas de fécil compreensio e aplicacdo e de smples execucdo, para edimular
0 desenvolvimento de um mercado transparente e liquido para titulos privados de renda
fixa Objetiva, também, assegurar 0 aces0 irredtrito dos invedtidores as ofertas de
digtribuicBo dessas debéntures e edtabedlecer as bases para que esse mercado permita as
companhias aetas a geddo eficente do fluxo de caxa a quaquer tempo, a cuso
financeiro mais adequado a percepcao do seu risco de crédito pelos investidores.

DEFINICAO

Art. 2° Debéntures Padronizadas sfo aquelas que:

| - adotem 0 padréo de estritura de emissio condante do Anexo | e caso contenham
cdausula de rendimento, as previdas, conforme o0 caso, nos Anexos I, I, IV ou V a
presente Instrucao;

Il - etgam admitidas a negociacd em ssgmento especid de bolsa de vadores ou entidade
do mercado de bacéo organizado que atenda aos requisitos do art. 60 desta Instrucao;

11 - tenham indituicdo financdra nomeada paa a funcdo de Agente Fiduciaio dos
Debenturigtes, e

IV - sgam objeto de aividade permanente por parte de formadores de mercado.
PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO DE REGISTRO

Art. 3* A CVM podera a seu critério, e sempre observados o interesse publico, a adequada
informagd0 e a protecdo ao invedidor, deferir o registro de didribuicdo de Debéntures
Padronizadas mediante andise amplificada dos documentos e das informagbes submetidas,
desde que, cumulativamente, 0 pedido de regigro:

| - ocontenha requerimento especifico para a utilizagdo do procedimento de andise
amplificada; e

Il - edgaingtruido com:



a) a totdidede dos documentos necessxios a0 registro, previtos na legidacio e
regulamentac2o gplicaveis as digtribuiges publicas,

b) declaracdo firmada pela bolsa de vadores ou entidade do mercado de bdcdo organizado,
indicando que toda a documentacéo relaiva a emissfo foi goresentada e que se encontra em
conformidade com esta Instrucdo e as demais normeas aplicavels,

c) relatdrio daborado por agéncia dassificadora de risco em funcionamento no Pais;

d) prova da admissio das Debéntures Padronizadas na bolsa de vdores ou entidade de
mercado de bacdo organizado, que aenda aos requistos do at. 60 desta Instrucéo,
condicionada, gpenas, a concessio do regigtro de digtribuicéo publicapda CVM.

Paragrafo Unico. Somente podera se utilizar do procedimento de andise amplificada
mencionado no cagput, a emissora que

a) estgja.com o registro de companhia aberta atualizado; e,

b) tenha didribuido publicamente, aces, debéntures ou bdnus de subscricdo, no periodo de
5 (cinco) anos anterior a data de protocolo do pedido de registro de distribuicdo de
Debéntures Padronizadas.

Art. 4° O dderimento do registro nos termos do at. 30 s comunicado pda CVM ao
requerente em, no méimo, 5 (cinco) dias Utes a contar da data do protocolo do pedido na
CVM.

Paragrafo unico. Caso os requidtos previgos no at. 30 ndo tenham Sdo aendidos ou néo
sga acatado o requerimento a que se refere o Inciso | do atigo 3% a CVM adotara os prazos
de andie previdos na regulamentacio aplicive aos regidros de ofetas plblicas de
digribuicdo de vaores mohiliaios, contados a patir da daa da comunicacdo do fao a
emissorae aindituicéo lider dadigribuico.

DISTRIBUICAO PRIMARIA

Art. 5° O regisro para didribuicdo priméaia de Debéntures Padronizedas sera concedido
para aemissio em s&rie Unica ou para cada sfrie, conforme o caso, observado o seguinte:

| - a digribuicdo priméia que poderd ser fracionada em lotes de Debéntures Padronizadas,
peo prazo de 24 (vinte e quatro) meses contado da data da concessio do registro pea
CVM, deve s redizada, exdusvamente, na bolsa de valores ou no mercado de bacdo
organizado definido pda emisora, e deverd em quaquer hipdtese, observar procedimentos
gue possibilitem a formacdo do preco de mercado dos titulos ofertados, com trangparéncia e
amplo acesso por parte do publico investidor;

Il - a digribuicdo prim&ia sad precedida da publicacdo de Anuncdo de Inico de
Didribuicdo que contemplaa no minimo, a ofeta do primero lote de Debéntures
Padronizades;

Il - & didribuigdes prim&ias dos demas lotes da mesma S¥ie de Debéntures
Padronizedas deverdo ser precedidas, com antecedéncia minima de 1 (um) dia dtil, de
avisns expecificos publicados no boletim oficdd da bolsa de vdores ou do mercado de
bacdo organizado, os quais deverdo conter, dém das informagbes sobre os titulos ofertados
e procedimentos da oferta:

a) dedaacdo da bolsa de vadores ou entidade do mercado de balcdo organizado, acerca da
atualidade do progpecto de emissto; e

b) indicagdo dos locas onde poderdo ser obtidos exemplares do prospecto audizedo e das
pégines da rede mundid de computadores onde este podera ser consultado, assm como da



pagina indituciond da emissora para divulgacdo de informagdes aos debenturistas e ao
mercado.

81° Progpecto audizado para a oferta de lotes de Debéntures Padronizadas € o0 prospecto
elaborado quando da concessfo do regidro, acrextido de suplemento que contenha as
audizagbes de seu contelido, bem como as informagBes e documentos encaminhados pela
emisora a CVM no cumprimento das normas que regulam o registro des companhias
abertas.

8§2° A audizacdo do progoecto mediante a daboragdo de suplemento serd feta
cbrigatoriamente, a cada periodo de seis meses a patir da concessio do registro, @é o
término da colocacgo das debéntures.

NEGOCIACAO NOS MERCADOS PRIMARIO E SECUNDARIO

Art. 6° Todas as colocagbes primérias e negociaghes plblicas de Debéntures Padronizadas
deverdo ocorrer em segmento especid  devidamente regulamentado por bolsa de vaores ou
entidade de mercado de ba céo organizado, que:

| - aenda a todos o0s requistos necessxios a trangparéncia e eficiéncia de mercado, e
ofereca mecanismos de formac&o de prego com amplo dosinvedtidores,

I - promova cotagbes em percentud do vaor do principa dostitulos; e

1l - edga integrado a camaras de liquidagdo e cudtddia autorizadas a funcionar no Pais,
que possibilitemn:

a) a reducéo dos riscos operacionas, amplificacdo de procedimentos e facilidade de
de investidores a esse mercado;

b) o registro das posgiesindividudizadas, e

¢) aliquidacéo de operagdes por vaor bruto e por sado liquido multilaterd.

Paragrafo Unico. As negociagles secund&ias de Debéntures Padronizadas de uma
determinada emissio ou S&rie poderdo ocorrer em mas de um Sstema de negociacdo,
omente quando as respectivas entidades de liquidacdo posshilitarem a livre drculagdo e
negociacdo entre os mercados, vedada a redizacdo de negociagbes publicas com
Debéntures Padronizadas fora desses ambientes.

RESPONSABILIDADES

Art. 7° Sem prguizo do dispodo nes normes que disciplinam as ofetas plblicas de
digribuicio de vdores mobili&ios, 0 deferimento de registro nos termos desta Instrucdo
ndo exime a emisora, a indituicdo lider, a bolsa de vadores ou entidade do mercado de
bacdo organizado responsavd pela dedlaracdo previga no at. 3o, inciso I, dinea "b", e
demals pesoas nauras ou juridicas envolvidas na emissio de Debéntures Padronizedas, de
responsabilidedes  decorrentes da inadequacdo do pedido de regidro de didribuicdo, da
imprecisio ou incorreg2o de informagbes condantes do mencionado pedido e das demas
responsabilidades previtas na legidaco e regulamentacéo aplicaves.

DAS DISPOSICOES FINAIS
Art. 8 Aplicamse a Debéntures Padronizedas, subsdiaiamente, as  digposicies

condantes das normas que regem as ofertas publicas de didribuicio de vaores mobili&ios
e demais normativos sobre debéntures.



Art. 9° Edalngtrugéo entraem vigor na data de sua publicacdo no Diaio Oficid da Uni&o.

LUIZ LEONARDO CANTIDIANO
Presdente



