VERSAO CONSOLIDADA ATE 01/11/01 DA
LEI N°6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976

Observacédo: Esta consolidacdo foi produzida pela CVM apenas para fins consultivos, ndo sendo

legalmente vinculante. Esta redacédo nao substitui, em nenhuma hipétese, os textos publicados no Diario
Oficial da Uni&o.

Le no 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Dispde sobre 0 mercado de valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores Mobiliarios.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , fago saber que o CONGRESSO NACIONAL decreta
€ eu sanciono aseguinte La:

CAPITULOI
Das Disposicoes Gerais

Art. 1° Serdo disciplinadas e fiscdizadas de acordo com edta Le as seguintes dividedes:
: “Caput” com redacéo dedapela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
| - aemissio e didribuicdo de vaores mohilidios no mercado;
Inciso | com redacéo dada pdalLe n°10.303, de 31.10.2001.
I - anegociacéo e intermediacdo no mercado de vaores mohili&ios,
Inciso Il com redac@o dada pela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
[11 - anegociacéo e intermediagéo No mercado de derivativos,
Inciso 11 com redacéo dadapelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
IV - aorganizagdo, o funcionamento e as operacies das Bolsas de Vdores,
Primitivo inciso 111 renumerado paralV pealLe n° 10.303, de 31.10.2001.
V - aorganizacéo, o funcionamento e as operagdes das Bolsas de Mercadorias e Futurcs,
Inciso V com redagéo dada pealLe n 10.303, de 31.10.2001.
VI - aadministracéo de carteiras e a custodia de valores mobili&rios,
Primitivo inciso IV renumerado para V1 pealLe n° 10.303, de 31.10.2001.
V11 - aauditoria das companhias abertas;
Primitivo inciso V renumerado para V1l pdaLEl n° 10.303, de 31.10.2001.
VIl - os sarvigos de conaultor e andista de vaores mobiliarios.
Primitivo inciso VI renumerado para VIl pda LEl n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 2° S50 vaores mobilidrios sUjeitos ao regime deta L &i:
: “Caput” com redacéo dadapelaLel n° 10.303, de 31.10.2001.
| - asacles, debéntures e bdnus de subscricéo;
Inciso | com redac@o dedapeaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
Il - os cupons, diretos, recibos de subscricdo e certificados de desdobramento relativos aos
vaores mobilidios referidosno inciso 11;
Inciso 11 com redacdo dadapela Le n° 10.303, de 31.10.2001.



[11 - os certificados de depdsito de vaores mobiliarios,

Inciso 11 com redacéo dadapelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
IV - as cédulas de debéntures,

Inciso acrescentado pelaLe n° 10303. de 31.10.2001.
V - as cotas de fundos de invesimento em vaores mobili&ios ou de dubes de invesimento
em quasuer aivos,

Inciso acrescentado pelaLe 10.303, de 31.10.2001.
VI - as notas comercias,

Inciso acrescentado pela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
VIl - os contratos futuros, de opgdes e outros derivativos, cujos aivos subjacentes sgam
vaores mobiliarios,

Inciso acrescentado pela e n° 10.303, de 31.10.2001.
V111 - outros contratos derivativos, independentemente dos ativos subjacentes, e

Inciso acrescentado pela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
IX - quando ofertados publicamente, quaisquer outros titulos ou contratos de investimento
coletivo, que gerem direto de paticipacdo, de paceria ou de remuneracéo, inclusve
resultante de prestacdo de sarvigos, cujos rendimentos advém do esforco do empreendedor
ou deterceiros.

Inciso acrescentado pelaLe nP 10.303, de 31.10.2001.
81° Excluemrsedo regime desta L&

Primitivo paragrafo unico renumerado para 81° peaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
| - ostitulos dadivida piblicafederd, estadud ou municipd;

Inciso | com redacéo dada pdale n° 10.303, de 31.10.2001.
Il - ostitulos cambiai's de responsabilidade de ingtituicGo financeira, exceto as debéntures.

Inciso 11 com redacdo dadapela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
§2° Os emisores dos vdores mobiliaios referidos neste atigo, bem como seus
administradores e controledores, sujeitamse a discplina previsa neda Le, paa as
companhias abertas.
: 8§2° acrescentado pelalLe n° 10.303, de 31.10.2001.
83° Compete a Comissio de Vadores Mobiliaios expedir normas paa a execugdo do
digpogto neste artigo, podendo:

83° acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
| - exigir que os emissores se condituam sob a forma de sociedade andnima;

Inciso | acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
Il - exigir que as demonstragdes financeiras dos emissores, ou que as informagdes sobre o
empreendimento ou projeto, sgam auditadas por auditor independente nela registrado;

Inciso Il acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
[l - digensar, na didribuicdo plblica dos vaores mobili&ios referidos nete atigo, a
participacdo de sociedade integrante do Sstema previsto no art. 15 desa L «i;

Inciso Il acrescentado pelalLe n° 10.303, de 31.10.2001.
IV - estabelecer padrBes de clausulas e condicbes que devam ser adotadas nos titulos ou
contratos de investimento, destinados a negociagd em bolsa ou bacdo, organizado ou ndo,
e recusar aadmissio ao mercado da emissdo que ndo satisfaga a esses padroes.

Inciso IV acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 3° Compete ao Conselho Monet&io Naciond:



| - définir a politica a sr obsarvada na organizacdo e no funcionamento do mercado de
vaores mobili&ios
Il - regular autilizago do crédito nesse mercado;
11 - fixar, a orientacdo gerd a s observada pda Comissfo de Vdores Mohili&ios no
exercicio de suas aribuicoes;
IV - definir as aividades da Comissdo de Vdores Mohilidios que devem ser exercidas em
coordenacdo com o Banco Centrd do Brasil.
V - gorovar 0 quadro e o regulamento de pessod da Comissto de Vaores Mohilidrios, bem
como fixar a retribuicdo do presdente, diretores, ocupantes de fungbes de confianca e
demais servidores.

Inciso V acrescentado PelaLe n°6.422, de 8.6.1977.
Parégrafo Unico. Ressalvado o disposto nedta Ld, a fiscdizacdo do mercado financeiro e de
cgpitais continuara a s exercida, nos termos da legidacdo em vigor, pdo Banco Centra
do Brasl.

Art. 4° O Consgho Monet&io Naciond e a Comissfo de Vdores Mobiligrios exercerdo as
atribuicles previgas nale paraofim de
| - estimular aformagdo de poupancas e a sua gplicacdo em vaores mobiliaios,
[l - promover a expansdo e o0 funcionamento eficiente e regular do mercado de acles e
edimular as gplicagbes permanentes em agdes do capita socid de companhias abertas sob
controle ¢k cgpitais privados nacionas,
[11 - assegurar o funcionamento eficiente e regular dos mercados da bolsa e de ba c2o;
IV - proteger ostitulares de vaores mobiliérios e os investidores do mercado contra:
a) emisOesirregulares de vaores mobiliarios,
b) aos ilegas de adminidradores e acionidas controladores das companhias abertas, ou de
adminigtradores de cateira de vaores mobiliarios
C) 0 uso de informacéo relevante ndo divulgada no mercado de vaores mobiliarios.

Alinea“c’ acrescentadapealLe n° 10.303, de 31.10.2001
V - evitar ou coibir moddidades de fraude ou manipulacdo dedtinadas a criar condigdes
atificias de demanda, oferta ou prego dos va ores mobiliarios negociados no mercado;
VI - assegurar 0 do publico a informacBes sobre os vaores mobilidios negociados e
as companhias que os tenham emitido;
VIl - assegurar a obsarvancia de préicas comerciais equitativas no mercado de vaores
mobili&ics
VIII - assegurar a observancia no mercado, das condicBes de utilizacdo de crédito fixadas
pelo Consdho Monetaio Naciond.

CAPITULOII
Da Comissio de Valores Mobiliarios

Art. 5° E ingdituida a Comisso de Vaores Mobilidios entidede autaquica em regime
especid, vinculada a0 Mingéio da Feazenda, com persondidade juridica e petrimonio
proprios, dotada de autoridade adminidrativa independente, auséncia de subordinacdo
hierarquica, mandato fixo e edabilidade de seus dirigentes e audtonomia financera e
orcamentéria.

Artigo com redacéo dada pda Medida Provisirian 8, de 31.10.2001.



Art. 6° A Comissio de Vdores Mohbilidios sera adminisrada por um Presdente e quatro
Diretores, nomeados pdo Presdente da Replblica, depois de gorovados pdo  Senado
Federd, dentre pessoas de ilibada reputacdo e reconhecida competéncia em matéria de
mercajodecapita's

“Caput” com redacéo dada pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
§1° O mandaio dos dirigentes da Comissfo sera de cinco anos, vedada a reconducéo,
devendo ser renovado a cada ano um quinto dos membras do Colegiado.

§1° com redagéo dada pela Medida Provisdrian 8, de 31.10.2001.
8§2° Os dirigentes da Comissfo somente perderd 0 mandato em virtude de renlncia, de
condenacéo judicid trandtada em julgado ou de processo adminidrativo disapliner.
- §2° com redaco dada pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
83° Sem prguizo do que prevéem a le pend e a le de improbidede adminidrativa, sera
causa da perda do mandaio a inobsarvancia, peo Presdente ou Diretor, dos deveres e das
proibigdes inerentes ao cargo.
. 8§3° com redacdo dada pda Medida Provisrian® 8, de 31.10.2001.
84° Cabe a0 Minidro de Edado da Fazenda indaurar 0 processo adminidrativo disciplinar,
gue sera oconduzido por comissio epecid, competindo a0 Presdente da Replblica
determinar o efastamento preventivo, quando for o caso, e proferir o julgamento.
. 84° com redac@o dada pda Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
85° No cas0 de renlincia, morte ou perda de mandato do Presdente da Comisséo de Vdores
Mohili&ios assumirAd o Dirgtor mas atigop ou 0 mas idoso, nessa ordem, aé nova
NOMeacan, Sem prejuizo de suas atribuigdes.

85° acrescentado pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001
86° No caso de renincia, morte ou perda de mandato de Diretor, proceder-se-4 a nova
nomeac2o pelaforma digpodtanesta L e, paracompletar 0 mandato do subdtituido.
- 86° acrescentado pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001
87° A Comissio funcionara como ¢érgdo de ddiberacdo colegiada de acordo com o0 seu
regimento interno, e no qua srdo fixadas as aribuigdes do Presdente, dos Diretores e do
Colegiado.

§7° acrescentado pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001

Art. 7° A Comisso custeara as despesas necessarias a0 seu funcionamento com os recursos
provenientes de
| - dotaghes das reservas monetdrias a que e refere 0 Art. 12 da Le n° 5.143, de 20 de
outubro de 1966, dterado peo Decretola n° 1.342, de 28 de agodto de 1974 que |he forem
atribuidas pelo Consdho Monetaio Naciond;
I - dotagBes que Ihe farem consignadas no orcamento federd;
11 - receitas provenientes da pretacdo de sarvicos pea Comissfo, observada a tabela
aprovadapelo Consgho Mongtaio Naciond,;
IV - renda de bens patrimonials e receitas eventuais.
V - receitas de taxas decorrentes do exercicio de seu poder de policia, nostermos dale.

Inciso V acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 8 Compete a Comissio de Vaores Mohilidios:



| - regulamentar, com obsavancia da politica definida pdo Consdho Monet&io Naciond,
as matérias expressamente previstas nesta Lel e nale de sociedades por agies,
Il - adminidrar osregistros ingituidos por estalLe;
[l - fiscdizar permanentemente as dividades e os savicos do mercado de vaores
mobilidios de que trata o Art. 1° bem como a veiculagcdo de informagdes relaivas ao
mercado, as pessoas que dele participem, e aos vaores nele negociados,
IV - propor a0 Conselho Mongaio Naciond a eventud fixacdo de limites maximos de
preco, comisdes, emolumentos e quasguer outras vantagens cobradas pelos intermedi&ios
do mercado;
V - fiscdizar e inspecionar as companhias abertas dada prioridade as que ndo apresentem
lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo minimo obrigetdrio.
81° O digposto neste artigo ndo exclui a competéncia das Bolsas de Vdores, das Bolsas de
Mercadorias e Futuros, e das entidades de compensagéo e liquidagéo com relacdo aos seus
membros e aos va ores mobilirios nelas negociados.

§1° com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
82° Sgdo de acesso publico todos os documentos e autos de processos adminidrativos,
resdvados agudes cujo dgilo sga imprexcindivel paa a defesa da intimidade ou do
interesse socid, ou cujo Sgilo estga assegurado por expressa disposicao legd.

§2° com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
83° Em conformidade com o0 que disousr seu regimento, a Comissio de Vaores
Mohbilidrios podera
| - publicar projeto de ato normeativo para receber sugestGes de interessados;
I - convocar, a seu juizo, quaquer pessoa que possa contribuir com informacdes ou
opinides para 0 aperfeicoamento das normas a serem promulgadas.

Art. 9° A Comissio de Vdores Mohiligios, observado o disposto no 82° do art. 15, podera
. “Caput” com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
| - examinar e extrar cOpias de regidros contdbes livios ou documentos inclusve
programas eetronicos e arquivos magndticos, Opticos ou de quaquer outra natureza, bem
como papés de trabdho de auditores independentes, devendo tais documentos ser mantidos
em perfeita ordem e estado de conservacgo pelo prazo minimo de cinco anos:

Inciso | com redac@o dada pelo Decreto e 3.995, de 31.10.2001
a) & pesoas nauras e juridices que integram 0 Ssema de didribuicio de vaores
mobiliarios (Art. 15);
b) das companhias abertas e demas emissoras de vaores mobili&ios e quando houver
sugpeita fundada de aos ilegas das respectivas sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sociedades sob contrde comum;

Alinea“b” com redaco dada pdale n° 10.303, de 31.10.2001
C) dos fundos e sociedades de invesimento;
d) das carteiras e depdsitos de vaores mobilidrios (Arts. 23 e 24);
e) dos auditores independentes;
f) dos consultores e andigtas de vaores mohiliarios,
g) de outras pessoas quasguer, naurais ou juridicas, quando da ocorréncia de qualquer
irregularidede a ser gpurada nos termos do inciso V' deste atigo, para efeito de verificagdo
de ocorréncia de aosilegais ou préticas ndo eqliitativas,

Alinea“g’ com redacdo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.



[l - intimar as pesoas referidas no inciso | a presdar informages, ou esclarecimentos, sob
cominago de multa, sem prejuizo da gplicacéo das pendidades previsas no art. 11;

Inciso 11 com redacdo dadapela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
I - requistar informagdes de qualquer orgéo publico, autarquia ou empresa publica;
IV - deerminar as companhias abertas que republiquem, com corregBes ou aditamentos,
demongtragBes financeiras, relatorios ou informagdes divulgades,
V - gourar, mediante processo adminidrativo, aos ilegas e praicas ndo eqitativas de
adminigradores, membros do consdho fiscd e adonidas de companhias abertas, dos
intermedi&rios e dos demais participantes do mercado;

Inciso V com redacéo dada pdalLe n° 10.303, de 31.10.2001.
VI - alicar aos autores das infragbes indicadas no inciso anterior as pendidades previdas
no Art. 11, sem prejuizo da responsabilidade civil ou pend.
§1° Com ofim de prevenir ou corrigir Stuagdes anormais do mercado, a Comisséo podera

§1° com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
| - sugpender a negociagdo de determinado valor mobili&io ou decretar 0 recesso de bolsa
devdores,
Il - sugpender ou cancelar os regisiros de que trataesta L ei;
11 - divulgar informagbes ou recomendagbes com o fim de esclarecer ou orientar os
participantes do mercado;
IV - proibir aos paticipantes do mercado, sob cominacdo de multa, a prética de aos que
especificar, prgudiciais ao seu funcionamento regular.
82° O processy, nos casos do inciso Vo deste artigo, podera ser precedido de egpa
investigativa, em que sera assegurado 0 Sgilo necessaio a ducidacdo dos fatos ou exigido
pelo interesse plblico, e observard o procedimento fixado pela Comisso.
- §2° com redaggo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
§3° Quando o interese plblico exigir, a Comissio poderd divulgar a indauracdo do
procedimento investigativo a que se refere 0 82°.

83 acrescentado pelo Decreto P 3.995, de 31.10.2001
84° Na gouragdp de infragdes da legidacéo do mercado de valores mobiliaios a Comissio
deverd dar prioridede as infragdes de natureza grave, cuja gpenacdo proporcione maior
efeito educativo e preventivo para os participantes do mercado.

84° acrescentado pelo Decreto nP 3.995, de 31.10.2001
85° As s=39es de julgamento do Colegiado, no processo adminidretivo de que trata o
inciso V deste atigo, srdo publicas, podendo ser redringido 0 acesso de terceiros em
funcdo do interesse plblico envalvido.
. 85° acrescentado pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
86° A Comissio serd competente para gpurar € punir condutas fraudulentas no mercado de
vaores mobili&rios sempre que:

86° acrescentado pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001
| - saus dfetos ocasonem danos a pesoas resdentes no  teritério  naciond,
independentemente do local em que tenham ocorrido; e

Inciso | acrescentado pelo Decreto e 3.995, de 31.10.2001
Il - os aos ou omissies relevantes tenham sdo praticados em territdrio naciond.

Inciso |1 acrescentado pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001

Art. 10°. A Comissio de Vdores Mohiliaios podera cdebrar convénios com 6Orgdos
dmilares de outros paises, ou com entidades internacionas, para assséncia e cooperagéo



na conducdo de investigaches para gpurar transgressdes as normas atinentes a0 mercado de
valores mobili&rios ocorridas no Pais e no exterior.

“Caput” com redacéo dedapela Lel n° 10.303, de 31.10.2001.
§1° A Comissfo de Vdores Mobiliaios poderd se recusar a prestar a assisténcia referida no
caput deste artigo quando houver interesse plblico a ser resguardado.
: 81° acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.
82° O digposo neste atigo gplica-sg, indlusive, as informagdes que, por disposicio legd,
esgjam submetidas aSgilo.
: 82° acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 11°. A Comissio de Vdores Mohiliaios podera impor aos infratores das normas desta
Le, da le de sociedades por agles, das sues resolugdes, bem como de outras normas legais
cujo cumprimento lhe incumba fiscdizar, as seguintes pendidades.
| - adverténcig;
[l - multg
[l - suspensio do exercicio do cargo de adminidrador ou de consdhero fiscd de
companhia aberta, de entidade do sSdema de didribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizacgo ou registro na Comissao de Vaores Mobiliaios,

Inciso 111 com redacéo dadapdale n°9.457, de 5.5.1997.
IV - indbilitacdo tempor&ia, &€ o méximo de vinte anos, paa O exercicdo dos cargos
referidos no inciso anterior;

Inciso IV com redacéo dadapeale n°9.457, de 5.5.1997.
V - sugpensio da autorizacdo ou registro para o exercicio das atividades de que trata esta
Le;
VI - cassagdo de autorizagdo ou registro, para 0 exercicio das dividades de que trata esta
Le;

Inciso VI com redacéo dedapelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
VII - proibicdo tempordria, aé o méximo de vinte anos, de praticar determinadas atividades
ou operagles, para os integrantes do Sdema de didribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizacgo ou registro na Comissio de Vaores Mobiliaios,

Inciso VI acrescentado pelale n° 9.457, de 5.5.1997.
VIIl - proibicdo temporaia, aé o m&imo de dez anos de duar, direta ou indiretamente,
em uma ou mais modalidades de operacéo no mercado de vaores mobiliarios

Inciso VIII acrescentado peaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
§1° A multando excederd 0 maior destes vaores.
| - R$ 500.000,00 (quinhentos mil regis);

Inciso | com redagéo dadapelalLe n° 9.457, de 55.1997.
I - cinqlienta por cento do vaor daemissio ou operacéo irregular; ou

Inciso Il com redacéo dedapelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
11 - trés vezes 0 montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada em
decorrénciadoilicito.

Inciso 111 com redacdo dadapdale n° 9457, de 5.5.1997.
82° Nos casos de rencidéncia sxéo aplicadas, dternativamente, multa nos termos do
paragrafo anterior, aé o triplo dos vaores fixados, ou pendidade previta nos incisos Il a
VIl do caput deste artigo.

§2° com redacdo dadapdaLe n° 9.457, de 5.5.1997.



83° Ressdvado o disposto no paragrafo anterior, as pendidades previdas nos incisos Il a
VIIl do caput deste atigo somente srdo gplicadas nos casos de infragdo grave, assm
definidas em normas da Comissio de VVadores Mohiliérios.

83° com redagdo dadapealLe n° 9.457, de 55.1997.
84° As pendidades somente sr@ impodas com obsarvancia do procedimento previsto no
82 do at. P dedta Le, cabendo recurso paa 0 Consgho de Recursos do Sigema
Financeiro Naciond.

8§4° com redacio deda pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
85° A Comissio de Vdores Mohili&ios poderd a seu excusvo critério, s 0 interesse
piblico permitir, suspender, em qudguer fase, o procedimento adminigrativo instaurado
paa a gouracdo de infragbes da legidacdo do mercado de vaores mobili&ios, s o
investigado ou acusado assinar termo de compromisso, obrigando-se a:
: 85° com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
| - cessar a prética de aividades ou aos consderados ilicitos pda Comisséo de Vdores
Mohilidrios e
Il - corrigir asirregularidades gpontadas, inclusive indenizando os prejuizos
86° O compromiso a que e refere 0 paragrafo anterior ndo importard confissfo quanto a
matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta andisada
. 86° acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
87° O temo de compromisso devera s publicado no Diaio Oficid da Unido,
discriminando 0 prazo para cumprimento das obrigagOes eventudmente assumidas, e
condtituiratitulo executivo extrgudicia.

§7° com redacio dadapdale n° 10.303, de 31.10.2001.
88° N& cumprides as obrigagbes no prazo, a Comissio de Vdores Mohiliaios daa
continuidede a0 procedimento adminidrativo anteriormente suspenso, para a aplicacdo das
pendidades cabivels
- 88° acrescentado pelalLe n° 9.457, de 5.5.1997.
89° Sado condderados, na agolicacdo de pendidades previgas na le, o arependimento
eficaz e o0 arependimento poderior ou a cdrecunddncia de quaquer pessoa,
espontaneamente, confessar ilicito ou prestar informagdes relativas a sua materididade.

8% acrescentado pealLe n° 9.457, de 5.5.1997.
§10° A Comissio de Vaores Mohilidios regulamentard a aplicacio do disposto nos 885° a
®* deste atigo aos procedimentos conduzidos peas Bolsss de Vdores, Bolsas de
Mercadorias e Futuros, entidades do mercado de bdcdo organizado e entidades de
compensacao e liquidacZo de operagbes com vaores mobiliarios.

810 com redaco dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
811°. A multa cominada pela inexecucdo de ordem da Comissio de Vdores Mobilidios,
nos termos do inciso |l do caput do at. & e do inciso IV de seu 81° ndo excedera a R$
5.000,00 (cinco mil reas) por dia de araso no su cumprimento e sua gplicagdo independe
do processo adminidrativo previsto no inciso V do caput do mesmo artigo.

811 com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
812°. Da decisio que agplicar a multa previta no parégrafo anterior cabera recurso
volunt&io, no prazo de dez dias, a0 Colegiado da Comissfo de Vdores Mohili&ios sem
efeito sugpensivo.”

812 acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.



Art. 12°, Quando o inquérito, indtaurado de acordo com o0 8° do at. 9, conduir pea
ocorréncia de crime de acdo pulblica, a Comissio de Vaores Mohili&ios oficdara ao
Minigtério Plblico, paraa propostura da acéo pend.

Art. 13*. A Comissio de Vdores Mohili&ios mantera servico para exercer aividade
conaultiva ou de orientacdo junto aos agentes do mercado de vaores mohbili&ios ou a
qualquer investidor.

Paragrafo Unico. Fica a critério na Comissio de Vadores Mohili&ios divulgar ou ndo as
respostas as consultas ou aos critérios de orientaggo.

Art. 14° A Comissio de Vdores Mobiliaios podera prever, em seu orcamento, dotaces
de verbas as Bolsas de Vdores e as Bolsas de Mercadorias e Futuros.
Artigo com redacéo dedapelalLe n°10.303, de 31.10.2001.

CAPITULOIII
Do Sistema de Distribuicdo

Art. 15°. O sgemade digribuicio de vaores mohiliaios compreende:
| - as indituigdes financaras e demas sociedades que tenham por objeto didtribuir enissfo
de vdores mohiliarios
a) como agentes da companhia emissorg;
b) por conta propria, subscrevendo ou comprando aemissao para a colocar no mercado;
Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de vaores mohiliaios em circulacdo no
mercado, para os revender por conta propria;
1l - as sociedades e os agentes autbnomos que exercam atividades de mediacdo na
negociacdo de vaores mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado de balc&o;
IV - asbolsas de vaores,
V - entidades de mercado de ba cdo organizado.

Inciso V 9 acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
VI - as corretoras de mercadorias, 0s operadores epeciais e as Bolsas de Mercadorias e
Futuros e

Inciso VI com redacéo dadapeale n°10.303, de 31.10.2001.
V11 - as entidades de compensac@o e liquidacdo de operagdes com vaores mobilidrios.

Inciso VI acrescentado pelaLe e 10.303, de 31.10.2001.
§1° Compete a Comissio de Vaores Mobiliarios definir:

§1° com redagdo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
| - os tipos de indituicdo financera que poderdo exercer dividades no mercado de vaores
mohbiliaios, bem como as espécies de operacdo que poderdo redizar e de servicos que
poderdo prestar nesse mercado;
Il - a especidizacdo de operaches ou sarvigos a ser observada pelas sociedades do mercado,
e as condigdes em que poderdo cumular egpécies de Operacdo ou SerVigos.
82° Em rdacdo as indituigdes financeras e demas sociedades autorizadas a explorar
smultaneamente operagBes ou sarvigos no mercado de vaores mobili&ios e nos mercados
jetos a fiscdizacd do Banco Centrd do Brasl, as dribuigdes da Comissio de Vaores



Mohili&ios serdo limitadas as dividades submetidas a0 regime da presente Le, e serédo
exercidas sem pr g uizo das atribuigdes daquele.

83° Compete a0 Consgho Monet&io Naciond regulamentar o digpodo no parégrafo
anterior, assegurando a coordenagédo de servicos entre o Banco Centrd do Brasl e a
comissao de Vaores Mobiliaios.

Art. 16°% Depende de prévia autorizacdo da Comissio de Vaores Mobiliaios o exerddio
das seguintes aividades:
| - digtribuicéo de emissio no mercado (Art. 15, 1);
I - comprade vaores mohiliérios para revendé-los par conta prépria (Art. 15, 11);
[l - mediacdo ou corretagem de operagdes com vaores mobili&rios, e

Inciso 111 com redacéo deda pela Medida Provisria n° 8, de 31.10.2001.
IV - compensacéo e liquidacéo de operaces com vaores mobiliaios.

Inciso IV acrescentado pelaMedida Provisdria n° 8, de 31.10.2001.
Paragrafo Unico. SO os agentes autbnomos e as sociedades com registro na Comissio
poderéo exercer a dividade de mediacdo ou corretagem de vaores mobili&ios fora da
bolsa

Art. 17°. As Bolsss de Vdores, as Bolsass de Mercadorias e Futuros, as entidades do
mercado de bacéo organizado e as entidades de compensacéo e liquidacdo de operagbes
com vaores mobili&ios terdo autonomia adminidretiva, financara e patrimonid, operando
sob a supervisio da Comisso de Vdores Mobiliaios.
. “Caput” com redacdo dadapela Le n° 10.303, de 31.10.2001.
§1° As Bolsas de Vaores, & Bolsas de Mercadorias e Futuros, &s entidades do mercado de
bacdo organizado e as entidades de compensacéo e liquidacdo de operagbes com vaores
mobili&ios incumbe, como Orgdos axxilies da Comissio de Vdores Mobiliaios
fiscdlizar os respectivos membros e as operagdes com vaores mohiliarios ndas redizadas.
Primitivo pardgrafo Unico renumerado para 81° e com redacdo dada pela Le P
10.303, de 31.10.2001.

§2° (VETADO)
. 82° acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 17°-A. (VETADO)
Art. 17-A acrescentado pelaLei r° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 18°. Compete a Comissio de Vaores Mobiliarios:
. “Caput” com redacéo dada pda Medida Provisorian® 8, de 31.10.2001.
| - editar normas gerais sobre:

Inciso | com redacéo dada pda Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
a) condicdes para obter autorizacd ou registro necessxio a0 exercicio das atividades
indicadas no art. 16, e respectivos procedimentos administrativos,

Alinea“d’ com redac@o dada pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
b) requistos de idonedade, habilitacdo técnica e cgpacidade financdra a que deverdo
satifazer os administradores de sociedades e demals pessoas que atuem no mercado de
vaores mobiliarios,

Alinea“b” com redagéo dada pela Medida Provisorian® 8, de 31.10.2001.



c) condigbes de condituicdo e extincdo das Bolsas de Vdores, entidades do mercado de
bacdo organizado e das entidades de compensacéo e liquidacdo de operagbes com vaores
mohiliarios, formajuridica, 0rgéos de administracéo e seu preenchimento;

Alinea“c” com redac@o dada pela Medida Provisdrian® 8, de 31.10.2001.
d) execicio do pode distplinar pdas Bolsss e pdas entidades do mercado de bacdo
organizado, no que e refere as negociacbes com vaores mohbiliaios, e pdas entidades de
compensag2o e liquidacdo de operagbes com vaores mobiliaios sobre os seus membros
imposi¢éo de penas e casos de exclusao;

Alinea“d” com redacéo dada pela Medida Provisorian® 8, de 31.10.2001.
e) nimero de sociedades corretoras, membros da bolsy, requistos ou condigbes de
admissio quanto a idoneidade, capacidade financera e habilitacdo técnica dos  seus
adminigtradores; e representac@o no recinto da bolsg;
f) adminidracd das Bolsss, das entidades do mercado de bdcdo organizado e das
entidades de compensacdo e liquidacdo de operagbes com  vadores mobiliaios
emolumentos, comissdes e quasguer outros custos cobrados pelas Bolsas e pdas entidades
de compensscéo e liquidecio de operagbes com vaores mobili&ios ou seus membros
quando for o caso;

Alinea“f” com redacdo dada pelaMedida Provisdriant 8, de 31.10.2001.
g) condicOes de redizago das operagdes atermo;
h) condigdes de condituicdo e extingdo das Bolsss de Mercadorias e Futuros, forma
juridica, 6rgéos de administracéo e seu preenchimento.

Alinea“h” acrescentada pda Medida Provisdrian 8, de 31.10.2001.
[ - definir:
a) as epecies de operacdo autorizadas na bolsa e no mercado de bacéo; métodos e préticas
gue devem ser obsavados no mercado, e responsabilidade dos intermedi&ios nas
operagOes;
b) a configuracdo de condiches atificias de demanda, oferta ou preco de vaores
mobili&ios, ou de manipulacdo de prego; operagbes fraudulentas e préticas néo equitativas
na digtribuicéo ou intermediacéo de vaores,
c) normas aplicivels a0 registro de operagfes a sr mantido pelas entidades do ssema de
digribuicdo (Art. 15)

CAPITULOIV
Da Negociacdo no Mercado

SECAOI
Emissdo e Distribuicdo

Art. 19°. Nenhuma emissfo plblica de vaores mobilidios sera didtribuida no mercado sem
prévio registro na Comissao.

81° Sf0 aos de didribuicdo, sujeitos a norma deste atigo, a venda, promesa de venda,
oferta & venda ou subscricdo, assm como a aceitacdo de pedido de venda ou subscricdo de
vdores mobiliaios quando os praiguem a companhia emissora, seus fundadores ou as
pessoas a ela equiparadas.

§2° Equiparamse a companhia emissora para os fins deste artigo:

| - 0 sau acionista controlador e as pessoas por da controladas,



I - o coobrigado nostitulos;

[11 - asindituigbes financairas e demais sociedades a que serefere 0 Art. 15, inciso |

IV - quem quer que tenha subscrito vaores da emissfo, ou os tenha adquirido & companhia
emissora, com o fim de os colocar no mercado.

83° Caracterizam aemissio publica

| - a utlizacgdo de ligas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos prospectos ou
anlincios destinados ao publico;

I - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos por melo de empregados,
agentes ou corretores,

Il - a negociagdo feita em loja, escritdrio ou estabelecimento aberto ao publico, ou com a
utilizacdo dos servigos plblicos de comunicagéo.

84° A emissio publica S0 poderd sr colocada no mercado dravés do sisema previso no
Art. 15, podendo a Comisséo exigir a participacéo de ingtituicéo financara

85° Compete a Comissio expedir normas paa a execugdo do disposto neste atigo,
podendo:

| - definir outras Stuagbes que configurem emissio publica, para fins de regisro, assm
COMO 0S casns em gue ede poderd ser digpensado, tendo em vida o interesse do publico
invedtidor;

[l - fixar o procedimento do registro e especificar as informacbes que devam indruir o seu
pedido, indusve sobre:

a) a companhia emissora, 0s empreendimentos ou aividades que explora ou pretende
explorar, sua Stuagdo econdmica e financara, administracéo e principals acionigtas,

b) as caracterigticas da emissio e a gplicacdo a ser dada aos recursos dela provenientes,

C) o vendedor dos vaores mohiliarios, se for o caso;

d) os paticipantes na digtribuicdo, sua remuneracdo e seu relacionamento com a companhia
€missora ou com o vendedor.

86° A Comissio poderd subordinar o registro a capitd minimo da companhia emissora e a
vdor minimo da emissfo, bem como a que sgam divulgadas as informagbes que julgar
necessrias para proteger os interesses do publico investidor.

87° O pedido de registro sera acompanhado dos prospectos e outros documentos quaisguer
a serem publicados ou digtribuidos, para oferta, anlncio ou promog2o do lancamento.

Art. 20°. A Comissito mandard suspender a emissio ou a didribuicio que s edga
processando em desacordo com o artigo anterior, particulamente quando:

| - aemissfo tenha ddo julgada fraudulenta ou ilegd, ainda que apos efetuado o regigtro;

I - a ofeta 0 lancamento, a promogdo ou 0 anlncio dos vaores s edtga fazendo em
condighes diversas das condantes do regisro, ou com informagdes fasas dolosas ou
ubstancidmente imprecisas.

SECAOII
Negociacdo na Bolsa e no Mercado de Balcéo

Art. 21°. A Comisso de Vaores Mohili&ios manterd, dém do registro de que trata o Art.
19

| - 0 regigsro para negociacéo na bolsg;

Il - 0 regidro para negociacéo no mercado de ba co, organizado ou néo.



Inciso 11 com redac@o dadapdale n° 9.457, de 5.5.1997.
81° Somente os vdores mohbili&ios emitidos por companhia regidrada nos termos deste
artigo podem ser negociados na bolsa e no mercado de balcéo.
82° O regidro do at. 19 importa registro para 0 mercado de balcéo, mas ndo para a bolsa
ou entidade de mercado de ba cdo organizado.
. §2° com redacéo dedapelale n°9.457, de5.5.1997.
83° Sho atividades do mercado de bacdo néo organizado as redizadas com a participacéo
das empresass ou profissonas indicados no at. 15, incisos I, Il e Ill, ou nos seus
edabdecimentos, excduidas as operagbes efduadas em bolsass ou em Sgemas
adminigtrados por entidades de ba cdo organizado.

83 com redacéo dadapelale n°9.457, de5.5.1997.
84° Cada Bolsa de Vdores ou entidade de mercado de balcd organizado poderd
estabelecer requistos proprios paa que os vaores sgam admitidos a negociacdo no seu
recinto ou Sstema, mediante prévia gor ovacéo da Comissio de Vaores Mohilidios
- 84° com redacéo dadapdal e n°9.457, de 5.5.1997.
85° O mecado de bdcdo organizado sera adminisrado por entidades cujo funcionamento
dependera de autorizacdo da Comissfo de Vdores Mobilidios, que expedra normes geras
obre:

85° com redacdo dadapdale n°9.457, de5.5.1997.
| - condigdes de condituicdo e extingdo, forma juridica, drgéos de adminidracdo e seu
preenchimento;

Inciso | acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
Il - exercicio do poder distiplinar pelas entidades, sobre 0s seus participantes ou membros,
impos ¢&o de penas e casos de exclusio;

Inciso 11 acrescentado pelalLe n° 9.457, de 5.5.1997.
Il - requistos ou condigdes de admissfo quanto a idoneidade, capacidade finarceira e
habilitacdo técnica dos administradores e representantes das sociedades participantes ou
membros,

Inciso 111 acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
IV - aminigracio das entidades emolumentos, comissies e quasquer outros cudtos
cobrados pelas entidades ou seus participantes ou membros, quando for o caso.

Inciso IV acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.
86° Compete a Comissio expedir normas para a execugdo do dispodo neste atigo,
especificando:
| - casos em que os regisiros podem ser dispensados, recusados, suspensos ou cancelados,
Il - informagbes e documentos que devam s goresentados pea companhia paa a
obtencéo do regigtro, e sau procedimento.
Il - casos em que os vaores mobili&ios poderdo ser negociados Smultaneamente nos
mercados de bolsa e de ba céo, organizado ou néo.

Inciso |11 acrescentado pelaLe n° 9.457, de 5.5.1997.

Art. 21°. A. A Comissio de Vdores Mobili&ios podera expedir normas agplicaveis a
naureza das informagbes minimas e a periodicidade de sua gpresentacdo por quaquer
pessoa que tenha ainformacao relevante.

Artigo 21-A acrescentado pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.

CAPITULOV



Das Companhias Abertas

Art. 22°. Conddera-= aberta a companhia cujos vadores mobili&ios etgam admitidos a
negociacéo na bolsa ou no mercado de ba céo.
81° Compete a Comissio de Vdores Mohiliaios expedir normas apliciveis as companhias
abertas sobre:

§1° com redagdo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
| - anatureza das informagdes que devam divulgar e a periodicidade da divulgagéo;

Inciso | com redaco dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
[l - rdlatdrio daadministracio e demongtragOes financeras,

Inciso 11 com redac@o dada pelo Decreto n 3.995, de 31.10.2001.
[l - a compra de acles emitidas peda propria companhia e a dienagdo das agbes em
tesouraria;

Inciso 111 com redaco dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
IV - padrBes de contabilidade, relatdrios e pareceres de auditores independentes,

Inciso IV com redagdo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
V - informagbes que devam ser prestadas por administradores, membros do consdho fiscd,
acionigas controladores e minoritérios, rdativas a compra, permuta ou venda de vaores
mohbilidrios emitidas pda companhia e por sociedades controladas ou controladoras;

Inciso V com redacéo dada pelo Decreto ne 3.995, de 31.10.2001.
VI - a divulgacdo de ddiberagbes da assambléa-gerd e dos 6rgéos de administracdo da
companhia, ou de faos rdevantes ocorridos nos seus negdcios, que possam influir, de
modo ponderavel, na decisito dos invedidores do mercado, de vender ou comprar vaores
mobili&rias emitidos pda companhia

Inciso VI com redac@o dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
VIl - a redizacdo, peas campanhias abertas com agbes admitidas a negociacdo em bolsa
ou no mercado de bacdo organizado, de reunides anuals com seus acionistas e agentes do
mercado de vaores mobiliaios no locad de maor negodiagdo dos titulos da companhia no
ano anterior, para a divulgacdo de informagbes quanto & respectiva Stuacdo econdmico-
financeira, projecdes de resultados e respota aos eclarecimentos que |hes forem
Solicitados,
: Inciso VII com redacdo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
VIII - asdemais matérias previgasem le.

Inciso VI com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.
82° As normas editades pda Comissio de Vaores Mohilidios em rdacdo ao disposto nos
incsos 1l e IV do 81° aplicamse as indituigdes financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pdo Banco Centrd do Bradl, no que ndo forem conflitantes com as normas por
ele baixadas.
: 82° com redacéo dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.

CAPITULO VI

Da Adminisgtracdo de Carteiras e Custédia de Valores Mobiliédrios

Art. 23°. O execicio profissond da adminisracdo de cateiras de vaores mobili&ios de
outras pessoas esta Ujeito a autorizacdo prévia da Comissio.



81° O digposto neste artigo se aplica a getdo profissond e recursos ou vaores mohiliaios
entregues a0 adminidrador, com autorizagdo para que este compre ou venda vaores
mohili&ios por contado comitente.

§2° Compete a Comissfo estabelecer as normas a serem observadas peos administradores
na gestéo de carteiras e sua remuneracao, observado o digposto no Art. & inciso IV.

Art. 24°. Compete & Comissio autorizar a dividade de cudodia de vadores mobiliaios,
cujo exercicio sera privativo das indituigdes financeras e das entidades de compensacéo e
liquidacéo.
: “Cagput” com redac@o dada pelo Decreto n° 3.995, de 31.10.2001.

Pardgrafo Unico. Consderase cudddia de vadores mobili&ios o depdsto para guarda,
recebimento de dividendos e bonificagles, resgate, amortizacdo ou reembolso, e exercicio
de direitos de subscricdo, sem que o depositaio, tenha poderes, sdvo autorizacdo expressa
do depositante em cada caso, para dienar os vadores mobilidrios depostados ou regplicar as
importancias recebidas.

Art. 25° Sdvo mandaio expresso com prazo ndo Superior a um ano, o adminidrador de
cateira e 0 depodtaio de vadores mobiliaios ndo podem exercar o direito de voto que
couber as aches sob sua administracdo ou custodia.

CAPITULO VII

Dos Auditores Independentes, Consultores e Analistas de Valores Mobiliarios

Art. 26°. Somente as empresas de auditoria contdoil ou auditores contébeis independentes,
regisrados na Comissfo de Vdores Mobili&ios poderdo auditar, para os efeitos desta Le,
as demondragbes financeiras de companhias abertas e das indituicbes, sociedades ou
empresas que integram o sstema de digtribuicZo e intermediaco de vaores mobiliarios.

81° A Comissio edtabelecera as condigies para 0 registro e 0 seu procedimento, e definira
0S Casos em que poderd ser recusado, suspenso ou cancelado.

82° As empresss de auditoria contdbil ou auditores contébeis independentes responderdo,
cvilmente, pdos prguizos que causxyem a terceiros em virtude de culpa ou dolo no
exercicio das fungdes previdas neste artigo.

83° Sem prguizo do disposto no parégrafo precedente, as empresas de auditoria contébil ou
os auditores contédbels independentes responderdo  adminidrativamente, perante 0 Banco
Centrd do Brasl, pdos aos praicados ou omissdes em que houverem incorrido no
desempenho das dividades de auditoria de indituigdes financdras e demas indituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Centrd do Bradll.

: 830 acrescentado pelaLe n° 9.447, 14.3.1997.

84° Na hipdtese do parégrafo anterior, o Banco Centrd do Brasl aplicara aos infratores as
pendidades previdas no art. 11 deta L ei.

. 84° acrescentado pelaLe n° 9.447, 14.3.1997.

85° (VETADO)

: 8§5° acrescentado pdaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 27°. A Comissio poderd fixar normas sobre o0 exercicio das aividades de consultor e
andiga de vaores mobiliarios.



CAPITULO VII-A

DO COMITE DE PADROESCONTABEIS
(Capitulo acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001)

Art. 27-A. (VETADO)
Artigo acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 27-B. (VETADO)
Artigo acrescentedo peaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

CAPITULOVII-B

DOSCRIMES CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS
(Capitulo acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001)

Manipulacdo do Mercado

Art. 27-C. Redizar operagbes Smuladas ou executar outras manobras fraudulentas, com a
findidade de dterar atificidmente o regular funcionamento dos mercados de vaores
mohiliaios em bolsa de vadores, de mercadorias e de futuros, no mercado de bacéo ou no
mercado de bacdo organizado, com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para S ou
para outrem, ou causar dano aterceiros.

Pena — redusfbo, de 1 (um) a 8 (oito) anos, e multa de até 3 (irés) vezes o montante da
vantagem ilicita obtidaem decorrénciado crime.

Artigo 27-C acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Uso Indevido de Informacéo Privilegada

Art. 27-D. Utilizar informagdo relevante anda néo divulgada a0 mercado, de que tenha
conhecimento e da qua deva manter dgilo, cgpaz de propiciar, paa 9 ou paa outrem,
vantagem indevida, mediante negociagdo, em nome proprio ou de terceiro, com vaores
mobiliaios
Pena — reclusfo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa de aé 3 (trés) vezes 0 montante da
vantagem ilicita obtida em decorrénciado crime.

Artigo 27-D acrescentado pdaLe n°10.303, de 31.10.2001.

Exercicio Irregular de Cargo, Profissdo, Atividade ou Funcao

Art. 27-E. Atuar, anda que a titulo gratuito, no mercado de vaores mobili&ios, como
indituicBdo integrante do Sdema de didribuicdo, adminidrador de catera coletiva ou
individud, agente autbnomo de invesimento, auditor independente, andita de vaores
mohbiliaios, agente fiduci&io ou exercer quaquer cargo, profissfo, dividade ou funcfo,
sem eda, paa ese fim, autorizado ou regidrado junto a autoridede adminigrativa
competente, quando exigido por lei ou regulamento:

Pena — detenc@o de 6 (sais) meses a 2 (dois) anos, e multa



Artigo 27-E acrescentado pdaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 27-F. As multas cominadas para os crimes previsos nos ats 27-C e 27-D deverdo ser
gplicadas em razéo do dano provocado ou da vantagem ilicita auferida pelo agente.
Paragrafo unico. Nos casos de reincidéncia, a multa pode ser de aé o triplo dos vaores
fixados neste artigo.

Artigo 27-F acrescentado pelaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

CAPITULO VIII
DasDisposi¢Oes Finaise Trangtorias

Art. 28°. O Banco Centrd do Bradl, a Comissfo de Vadores Mobili&ios, a Secretaria de
Previdéncia Complementar, a Secretaria da Recata Federd e Superintendéncia de Seguros
Privados manterdo um dgtema de intercdmbio de informecdes, relativas a fiscdizacdo que
exercam, nas &reas de suas respectivas competéncias, no mercado de vaores mobili&ios,
. “Caput” com redacéo dedapealLe n° 10.303, de 31.10.2001.
Paragrafo unico. O dever de guardar dgilo de informagBes obtidas aravés do exercicio do
poder de fiscdizacdo pelas entidades referides no caput ndo poderd ser invocado como
impedimento para o intercdmbio de que trata este artigo.

Parégrafo Unico acrescentado peaLe n° 10.303, de 31.10.2001.

Art. 29°. (Revogado pdalLei n° 10.303, de 31.10.2001).
Art. 30°. (Revogado pelaLe n°10.303, de 31.10.2001).

Art. 31° Nos processos judidaios que tenham por objetivo maéia induida na
competénda da Comissio de Vdores Mobilidios syd eda sempre intimeda paa,
querendo, oferecer parecer ou prestar eclarecimentos, no prazo de quinze dias a contar da
intimac2o.
81° A intimecdo far-se-§, logo gpds a contestacdo, por mandado ou por carta com aviso de
recebimento, conforme a Comissfo tenha, ou ndp, sede ou representacd na comarca em
gue tenha sido propostaa acéo.
82° Se a Comissio oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera intimada de todos os
atos processuals subseglentes, pelo jornd oficid que publica expedientes forense ou por
carta com aviso de recebimento, nos termos do paragrafo anterior.
83° A comissio € aribuida legitimidede para interpor recursos, quando as partes ndo o
fizeram.
84° O prazo para os efeitos do paragrafo anterior comecard a correr, independentemente de
novaintimac2o, no diaimediato aquele em que findar o das partes.

Art. 31 acrescentado pdaLe n° 6.616, de 16.12.1978.

Art. 320 As multas impodtas pda Comissio de Vdores Mohiliaios, apos a decisbo find
gue as impbs na efera adminidrativa, terdo eficdia de titulo executivo e serdo cobradas
judicidmente, de acordo com o rito edabdecido pdo cddigo de Processo Civil para o
processo de execugan”.

Art. 32 com redacdo dadapelaLe n° 6.616, de 16.12.1978.



Art. 33, (Revogado pdaLe r° 9.873, de 23.11.1999).

Art. 34°. Esta L e entrard em vigor na data de sua publicacéo.
Artigo renumerado pdaLe n° 9.457, 55.1997.

Art. 35° Revogam-e as disposigdes em contrario.
Artigo renumerado pdale n° 9457, 55.1997.

Bresilia, 7 de dezembro de 1976; 155° da Independéncia e 88° da Repllblica.

ERNESTO GEISEL
Jodo Paulo dos Reis Velloso
Mério Henrigue Simonsen



