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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Polo Films Industria e Comércio S.A.

Enderego da Sede: Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, n2 105, 112 andar,
CEP: 04571-010 — S&o Paulo/SP

Telefone / Fax: (11) 3478-5951

D.R.l.: Ndo informado

CNPJ: 26.051.817/0001-82

Auditor: Ndo informado

Atividade: Producao de filmes de polipropileno biorientado

Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucao
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacao

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
PORG11
PORG21
PORG31
PORG41

Cadigo ISIN:

BRPROQDBS006
BRPROQDBS006
BRPROQDBS006
BRPROQDBS006

Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
Itat Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
BANCO SANTANDER BRASIL S.A.
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Data de Emissdo:
21 de junho de 2017

Data de Vencimento:

12 Série: 1 de outubro de 2024
22 Série: 1 de outubro de 2027
32 Série: 1 de outubro de 2027
42 Sérije: 1 de outubro de 2027

Quantidade de Debéntures:

12 Série: 35.925 (trinta e cinco mil, novecentas e vinte e cinco)

22 Série: 71.847 (setenta e uma mil e oitocentos e quarenta e sete)
32 Série: 78.321 (setenta e oito mil, trezentas e vinte uma)

42 Série: 143.220 (cento e quarenta e trés mil e duzentas e vinte)

Numero de Séries:
4 (quatro)

Valor Total da Emissao:
R$329.313.000,00 (trezentos e vinte e nove milhdes, trezentos e treze mil reais)

Valor Nominal:
RS 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real com garantia adicional fidejusséria

Conversibilidade:
Ndo conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
As Debéntures foram depositadas para negociagdao no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento
CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo
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Remuneragao:

12 Série: 100% do CDI + 2% a.a.

22 Série: 100% do CDI + 2% a.a.

32 Série: 100% do CDI + 2% a.a. entre a integralizacdo e 08/12/2017 e 100% do CDI a partir de 08/12/2017
(inclusive)

42 Série: 100% do CDI + 2% a.a. entre a integralizacdo e 08/12/2017 e 100% do CDI a partir de 08/12/2017
(inclusive)

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

A remuneracdo da 12 Série e da 22 Série sera paga mensalmente, no dia 12 (primeiro) de cada més,
ocorrendo o primeiro pagamento em 12 de novembro de 2018 e o ultimo, na Data de Vencimento de cada
respectiva série.

A remuneracdo da 32 Série e da 42 Série serd paga na Data de Vencimento.

Amortizagao:

Percentual Amortizado do Valor Nominal
Data de Pagamento s " . i
Unitario Debéntures da Primeira Série

1. 12 de novembro de 2018 0,25%
2. 12 de dezembro de 2018 0,25%
3. 12 de janeiro de 2019 0,25%
4, 12 de fevereiro de 2019 0,25%
5. 12 de margo de 2019 0,25%
6. 12 de abril de 2019 0,25%
7. 12 de maio de 2019 0,25%
8. 12 de julho de 2019 0,25%
9. 19 de agosto de 2019 0,25%
10. 12 de setembro de 2019 0,25%
11, 12 de outubro de 2019 0,25%
12, 12 de novembro de 2019 0,25%
13. 12 de dezembro de 2019 0,5833%
14, 12 de janeiro de 2020 0,5833%
15, 12 de fevereiro de 2020 0,5833%
16. 12 de margo de 2020 0,5833%
17. 12 de abril de 2020 0,5833%
18. 12 de maio de 2020 0,5833%
19. 12 de junho de 2020 0,5833%
20, 12 de julho de 2020 0,5833%
21, 12 de agosto de 2020 0,5833%
22, 12 de setembro de 2020 0,5833%
23. 19 de outubro de 2020 0,5833%
24, 12 de novembro de 2020 0,5833%
25, 12 de dezembro de 2020 1,2916%
26. 12 de janeiro de 2021 1,2916%
27. 12 de fevereiro de 2021 1,2916%
28. 19 de margo de 2021 1,2916%
29, 19 de abril de 2021 1,2916%
30. 12 de maio de 2021 1,2916%
31, 12 de junho de 2021 1,2916%
32, 12 de julho de 2021 1,2916%
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Percentual Amortizado do Valor Nominal
Data de Pagamento e n . A
Unitario Debéntures da Primeira Série

33, 12 de agosto de 2021 1,2916%
34, 12 de setembro de 2021 1,2916%
35, 12 de outubro de 2021 1,2916%
36. 12 de novembro de 2021 1,2916%
37. 12 de dezembro de 2021 1,7083%
38. 12 de janeiro de 2022 1,7083%
39, 12 de fevereiro de 2022 1,7083%
40. 12 de margo de 2022 1,7083%
41, 12 de abril de 2022 1,7083%
42, 12 de maio de 2022 1,7083%
43, 12 de junho de 2022 1,7083%
44, 12 de julho de 2022 1,7083%
45, 12 de agosto de 2022 1,7083%
46 12 de setembro de 2022 1,7083%
47 12 de outubro de 2022 1,7083%
48] 12 de novembro de 2022 1,7083%
49 12 de dezembro de 2022 2,00%
50. 12 de janeiro de 2023 2,00%
51, 12 de fevereiro de 2023 2,00%
52. 12 de margo de 2023 2,00%
53. 12 de abril de 2023 2,00%
54, 12 de maio de 2023 2,00%
55. 12 de junho de 2023 2,00%
56. 12 de julho de 2023 2,00%
57. 12 de agosto de 2023 2,00%
58. 12 de setembro de 2023 2,00%
59, 12 de outubro de 2023 2,00%
60. 12 de novembro de 2023 2,00%
61. 12 de dezembro de 2023 2,50%
62. 192 de janeiro de 2024 2,50%
63. 12 de fevereiro de 2024 2,50%
64. 12 de margo de 2024 2,50%
65. 12 de abril de 2024 2,50%
66. 12 de maio de 2024 2,50%
67. 12 de junho de 2024 2,50%
68. 12 de julho de 2024 2,50%
69. 19 de agosto de 2024 2,50%
70 12 de setembro de 2024 2,50%
71, 192 de outubro de 2024 2,50%
72. 12 de novembro de 2024 saldo dOA Valor Nomihal pnité\,rif) das
Debéntures da Primeira Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série, da 32 Série e da 42 Série sera amortizado em uma
Unica parcela na Data de Vencimento de cada respectiva Série.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo
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Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio aos
Debenturistas da respectiva série.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, 0s recursos captados com a referida emissdo das debéntures
foram destinados integralmente ao pagamento de despesas gerais e/ou refor¢o de capital de giro da
Companhia, suas Controladas, Controladoras, Coligadas e sociedades sob Controle comum, nos termos da
cldusula 5.1 da Escritura.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 16 de agosto de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulacdo: (i) a autorizacdo do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES para emissdao das Debéntures e outorga das
Garantias nos temos (ii) da Escritura de Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n®
08.2.0017.1, celebrada entre o BNDES, Companhia Brasileira de Estireno, Unigel Participagdes S.A e Acrinor
ACrilonitrila do Nordeste S.A em 21/01/2008, conforme aditada e (ii) do Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n? 08.2.0193.1, celebrado entre o BNDES, Proquigel Quimica S.A, Unigel
ParticipacGes S.A. e Cia Brasileira de Estireno, em 10/04/2008, conforme aditado, até 29/09/2017, sem que
seja configurado um Evento de Inadimplemento para os fins da Clausula 7.32.2, incisos | e XI, da Escritura
de Emissdo, sendo certo que a ndo apresentacdo de referida autorizacdo no prazo ora convencionado,
facultard aos debenturistas o vencimento antecipado das debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Em 12 de setembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: I. a autorizagdo para a
Emissora realizar a transferéncia das obrigacbes decorrentes das Debéntures para a POLO FILMS
INDUSTRIA E COMERCIO S.A., passando a Polo Films, como assuntora dos direitos e obrigaces das
Debéntures, a ser a emissora das Debéntures; Il. a autorizagdo para a Polo realizar a contribuicdo dos ativos
(incluindo o Imdvel Varginha, o Imével Montenegro, os equipamentos objeto da Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos Varginha e os equipamentos objeto da Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos Montenegro) e
determinados passivos da Polo (incluindo as Debéntures Polo), conforme descritos no "Laudo de Avaliagdo"
constante do Anexo | a ata (cujo arquivamento e publicacdo neste ato sdo expressamente dispensados), a
Polo Films, mediante aumento de capital (Drop Down), passando a Polo Films, como assuntora dos direitos
e obrigagdes das Debéntures Polo, a ser a emissora das Debéntures Polo; Ill. a alteragdo da Escritura de
Emissdo e Contratos de Garantia para incluir (i) ajustes relacionados as matérias acima | e Il acima; (ii)
ajustes relacionados a eventos ja ocorridos, tais como (ii.a) o cancelamento de 120.687 (cento e vinte mil,
seiscentos e oitenta e sete) Debéntures ndo subscritas e integralizadas; (ii.b) a quitacdo das Obriga¢des
Garantidas RAEX; (ii.c) a implementagdo da Condicdo Suspensiva Ag¢bdes Polo, da Condi¢do Suspensiva
Equipamentos Montenegro e da Condi¢do Suspensiva Equipamentos Varginha; (ii.d) a exclusdo da Polo
Films como fiadora das Debéntures e a inclusdo da Proquigel como fiadora; (iii) a alteracdo dos jornais para
publicacdo de atos e decisGes relativos as Debéntures para o DOESP e o jornal "O Dia", uma vez que a Polo
Films (assuntora da emissdo das Debéntures) tem sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo; e (iv)
outros ajustes, conforme redacdo da minuta do aditamento a Escritura de Emissdo constante do Anexo Il a
(cujo arquivamento e publicacdo neste ato sdo expressamente dispensados); IV. autorizacdo para a Unigel
Comercial S.A. transferir os ativos listados no Anexo Il a esta ata (cujo arquivamento e publicacdo neste ato
sdo expressamente dispensados) para a Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de
Plasticos S.A., sem que a transferéncia dos referidos ativos acarrete vencimento antecipado das
Debéntures.;V. autorizacdo, nos termos da Clausula 6.1 do Contrato de Penhor de A¢Ges Polo Films, para a
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Polo Films emitir bédnus de subscricdo nos termos do Anexo IV (cujo arquivamento e publicacdo neste ato
sdo expressamente dispensados) a ata; VI. a autorizacdo para a celebracdo de: (i) aditamento e
consolidacgdo a Escritura de Emissao, conforme minuta rubricada pelas partes e constante do Anexo |l a esta
ata, cujo arquivamento e publicacdo neste ato sdo expressamente dispensados e que, rubricado por todos,
fica arquivado nas sedes da Emissora e do Agente Fiduciario; (ii) aditamento e consolidagdo a Escritura de
Emissdo Polo; (iii) aditamento e consolidacdo aos Contratos de Garantia para refletir as matérias previstas
nos itens acima; (iv) ao "Instrumento Particular de Assuncdo de ObrigacGes e Outras Avencas", por meio do
qual a Polo Films assume os direitos e as obrigacdes das Debéntures; e (v) demais documentos e/ou
aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima; VII. autorizacdo para que o Agente Fiducidrio
realize todos os atos estritamente necessdrios, para a formalizacdo, no que for aplicdvel, das deliberacées
desta assembleia, incluindo os documentos listados no item IV acima e todos documentos exigidos pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e pelo banco liquidante e escriturador das Debéntures.

Em 12 de novembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. a aprovacao da exclusao
da Proquigel, da Polo, da Unigel Plasticos, da Acrinor, da CBE, da Unigel, da Unigel Participa¢des e da Unigel
Comercial da posicao de fiadoras, conforme Fianga prestada nos termos da Escritura de Emissao, de forma
que referidas sociedades deixam de ser partes da Escritura de Emissao; 2. a liberacdo do Penhor de Ag¢des
Polo; 3. o aditamento ao Contrato de Penhor de A¢bes Polo Films para refletir que a totalidade das a¢Ges de
emissdo da Polo Films passou a ser de titularidade da Mais Films Holding S.A.; 4. a alteragdo da Clausula
7.9; 5. a autorizacdo para a celebracdo de: (i) aditamento e consolidacdo a Escritura de Emissao, para (a)
refletir a exclusdo da Polo, da Proquigel, da Unigel Plasticos, da Acrinor, da CBE, da Unigel, da Unigel
ParticipacGes e da Unigel Comercial da posicdo de fiadoras, conforme Fianga prestada nos termos da
Escritura de Emissdo; (b) alterar todas as referéncias ao termo "Garantidoras" na Escritura de Emissao para
gue passe a constar o termo "Garantidora", uma vez que a Sul Rio-Grandense continuard a prestar a Fianca;
(c) alterar a Clausula 7.9 (e seguintes) para que passe a vigorar com a redacdo prevista no item 4 acima; e
(d) excluir todas as referéncias ao Penhor de Ac¢des Polo; (i) termo de liberacdo do Penhor de Acgdes
Polo; (iii) aditamento e consolidacdo ao Contrato de Penhor de A¢des Polo Films; e (iv) demais documentos
e/ou aditamentos relacionados aos instrumentos referidos acima; 6. considerando as tratativas mantidas
entre a Emissora e os Debenturistas: (i) a autorizagdo pelos Debenturistas para a realizagdo da incorporagdo
da Unigel Comercial pela Polo ("Incorporagdo da Unigel Comercial"), sem que a Incorporagdo da Unigel
Comercial acarrete o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Cldusula 7.31.1, inciso VI, da
Escritura de Emissdo; e (ii) prorrogacdo, até 30 de novembro de 2017, do prazo para constituicdo da
Alienacdo Fiducidria do Imdvel Varginha. Caso a Alienagao Fiducidria do Imédvel Varginha ndo seja
constituida até 30 de novembro de 2017, ocorrera um Evento de Inadimplemento nos termos da Clausula
7.31.2, inciso XIX, da Escritura de Emissdo; 7. ratificar que as assembleias gerais de Debenturistas realizadas
em 16 de agosto de 2017 e em 12 de setembro de 2017 foram publicadas no Didrio Oficial da Unido e ndo
no Didrio Oficial do Estado da Bahia, conforme previsto na Escritura de Emissdo, sem que a auséncia da
referida publicacdo acarrete o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 7.31.2,
inciso |, da Escritura de Emissdo; e 8. autorizar transferéncia da totalidade das a¢des de emissdo da
Emissora para a Mais Films Holding S.A., sem que a referida alteracdo de controle acarrete o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 7.31.2, inciso IX, da Escritura de Emissdo.

Em 14 de novembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. a prorrogagdo, para
30 de novembro de 2017, do pagamento da primeira parcela da Remuneragao das Debéntures, que seria
devido em 15 de novembro de 2017, nos termos da Clausula 7.20, inciso Il, da Escritura de Emissdo, sem
gue seja configurado um Evento de Inadimplemento para os fins da Cldusula 7.31.1, inciso |, da Escritura de
Emissdo; e 2. autorizagdo para que o Agente Fiducidrio realize todos os atos necessarios para a
formalizagdo e implementa¢do da Ordem do Dia, inclusive perante a B3.

Em 28 de novembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. a nova prorrogacao, para
12 de dezembro de 2017, do pagamento da primeira parcela da Remunera¢do das Debéntures, que seria
devido em 30 de novembro de 2017, conforme aprovado pela Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Emissdo de Debéntures Proquigel Quimica S.A. (Assumida pela Polo Films Industria e Comércio
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S.A.) realizada em 14 de novembro de 2017, sem que seja configurado um Evento de Inadimplemento para
os fins da Clausula 7.31.1, inciso |, da Escritura de Emissdo; e 2. autorizagdo para que o Agente Fiduciario
realize todos os atos necessarios para a formalizacdo e implementac¢do da Ordem do Dia, inclusive perante
a B3.

Em 07 de dezembro de 2017 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. A criacdo de 3 (trés)
séries adicionais de Debéntures com a respectiva alocagdo das Debéntures em 4 (quatro) séries, sendo
35.925 (trinta e cinco mil, novecentas e vinte e cinco) Debéntures alocadas para a 12 (primeira) série
("Debéntures da Primeira Série"); 71.847 (setenta e uma mil, oitocentas e quarenta e sete) Debéntures
alocadas para a 22 (segunda) série ("Debéntures da Segunda Série"); 78.321 (setenta e oito mil, trezentas e
vinte e uma) Debéntures alocadas para a 32 (terceira) série ("Debéntures da Terceira Série"); e 143.220
(cento e quarenta e trés mil, duzentas e vinte) Debéntures alocadas para a 42 (quarta) série ("Debéntures
da Quarta Série"), cada série com seus respectivos prazos de vencimento, valores nominais unitarios, taxas
de juros, datas de pagamento de principal e juros, conforme constantes do Anexo | a esta ata, sendo certo
gue o volume financeiro da emissdo ndo sera alterado; 2. Em decorréncia da divisdo da emissdo em quatro
séries, a implementacdo de ajustes a Escritura de Emissdo, conforme o Anexo | a esta ata; 3 A criacdo de
evento de amortizacdo antecipada obrigatdria das Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme consta do Anexo | a esta ata; 4 A alteracdo da
redacdo, a inclusdo e a exclusdo de determinados Eventos de Inadimplemento, determinadas defini¢cGes
Emissdo e alteracdo de determinados qudruns de deliberacdo previstos na Escritura, conforme consta do
Anexo | a esta ata; 5 A inclusdo, na Escritura de Emissdo, de obrigacbes da Emissora, conforme redacdo
prevista no Anexo | a esta ata; 6 A liberagcdo da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha; 7 Com
relacdo ao Imdvel Montenegro, autorizacdo para (i) que a Hipoteca do Imdével Montenegro seja convolada
em alienacdo fiduciaria; e (ii) celebragdo de escritura publica de alienacdo fiduciaria do Imével Montenegro;
8 Com relacdo ao Imdvel Varginha, (i) a autorizacdo para (a) distrato do Contrato de Alienacdo Fiduciaria do
Imével Varginha; (b) celebracdo de escritura publica de alienacdo fiduciaria do Imoével Varginha; e (ii)
prorrogacao, até 30 de janeiro de 2018, do prazo para constituicdo da Alienacdo Fiducidria do Imével
Varginha. Caso a Alienagdo Fiduciaria do Imével Varginha ndo seja constituida até tal data, ocorrera um
Evento de Inadimplemento nos termos da Cldusula 7.37.1, inciso Il da Escritura de Emissdo, conforme
constante do Anexo | a esta ata; 9 A inclusdo de cessdo fiducidria de direitos creditorios de titularidade da
Emissora e da Fiadora como garantia das Debéntures, bem como a celebragao dos respectivos contratos de
cessao fiduciaria; 10 Caso aprovadas as matérias previstas nos itens acima, a autorizagao para a celebragdo
de: (i) aditamento e consolidagdo a Escritura de Emissdo, conforme minuta rubricada pelas partes e
constante do Anexo | a esta ata, cujo arquivamento e publicagdo neste ato sdo expressamente dispensados
e que, rubricado por todos, fica arquivado nas sedes da Emissora, da Fiadora e do Agente Fiducidrio; (ii) (a)
aditamento ao Contrato de Penhor de A¢des Polo Films; (b) aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria
de Equipamentos Montenegro; (c) escritura publica de constituicdo de alienacdo fiducidria do Imével
Varginha; (d) escritura publica de constituicdo de alienac¢do fiduciaria do Imével Montenegro; (e) contrato
de cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Emissora; e (f) contrato de cessao fiduciaria de
direitos creditdrios de titularidade da Fiadora; e (iii) demais documentos e/ou aditamentos relacionados
aos instrumentos referidos acima. 11 a autorizacdo para que o Agente Fiduciario realize todos os atos
estritamente necessdrios, para a formalizagdo, no que for aplicavel, das delibera¢des desta assembleia,
inclusive perante a B3, sem a necessidade de qualquer formalizacdo adicional.

Em 30 de janeiro de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. a prorrogagao, para 12 de
margo de 2018, do prazo para registro dos Bonus de Subscri¢cdao Polo Films na central depositdria da B3, na
modalidade de Depdsito Exclusivo, que deveria ocorrer até 30 de janeiro de 2018, nos termos da Clausula
7.37.3, inciso XXI, da Escritura de Emissdo, sem que seja configurado um Evento de Inadimplemento.

Em 31 de janeiro de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e
aprovado por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: eleicdo de novo membro do
Conselho de Administracdo da Emissora; e (ii) alteracdo do estatuto social da Emissora, para fins da
insercdo da nova forma (a) de composicdo do Conselho de Administracdo da Emissora, que passara a ser
composto por 4 (quatro) membros; e (b) de convocagdo de reunides do Conselho de Administracdo da
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Emissora, que passara a ser realizada pelo Presidente do Conselho de Administracdo da Emissora, com
antecedéncia minima de cinco dias Uteis, e com a apresentacdo da ordem do dia, por meio de carta ou e-
mail a cada um dos seus membros; sem que sejam configurados Eventos de Inadimplemento para os fins
das Clausulas 7.37.11, inciso | e 7.37.11, inciso IV, da Escritura de Emissao, respectivamente.

Em 12 de margo 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberado e aprovado
por investidores representando 100% das Debéntures em circulagdo: 1. a nova prorrogacdo, para 12 de
abril de 2018, do prazo para registro dos Bonus de Subscricdo Polo Films na central depositaria da B3, na
modalidade de Depdsito Exclusivo, que deveria ocorrer até 12 de marco de 2018, conforme aprovado pela
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Emissdo de Debéntures da Polo Industria e Comércio S.A.
(Assumida pela Polo Films Industria e Comércio S.A.) realizada em 30 de janeiro de 2018, sem que seja
configurado um Evento de Inadimplemento para os fins da Clausula 7.37.3, inciso XXI, da Escritura de
Emissao.

POSICAO DAS DEBENTURES*

12 Série

31/12/2017 R$1.000,00000000 R$36,77263600 R$1.036,77263600 RS 37.246.056,95

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 35.925 | | | 35.925

22 Série

31/12/2017 R$1.000,00000000 R$36,77263600 R$1.036,77263600 RS 74.489.003,58

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 71.847 | | | 71.847

32 Série

31/12/2017 R$1.000,00000000 R$35,55128300 R$1.035,55128300 RS 81.105.412,04

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 78321 | | | 78321 |

42 Série

31/12/2017 R$1.000,00000000 R$35,55128300 R$1.035,55128300 RS 148.311.654,75

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 143.220 | | | 143220 |

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2017

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacao, conversdo e pagamento de juros.

AGENDA DE EVENTOS - 2018

12 Série

01/10/2018 Incorporacgdo de Juros
01/11/2018 Remuneragdo
01/11/2018 Amortizacdo
01/12/2018 Remuneracio
01/12/2018 Amortizagdo
22 Série
01/10/2018 Incorporacgdo de Juros
01/11/2018 Remuneracdo
01/12/2018 Remuneragdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo, exceto em relacdo a divulgacdo e entrega de suas
demonstragdes financeiras e relatério dos indices financeiros, pela qual foi notificada por este Agente
Fiduciario e se encontra dentro do prazo de cura até o fechamento deste relatério.

A Companhia se obrigou a observar, trimestralmente, os seguintes indices e limites financeiros (“indices

Financeiros”):

(a) ndo observancia pela Fiadora, por 2 (dois) trimestres consecutivos e/ou 3 (trés) trimestres
alternados, dos limites dos indices financeiros de “Divida Liquida/EBITDA” que ndo poderd ser
superior a 4,00 (quatro inteiros); e de “EBITDA/Resultado Financeiro” que ndo podera ser inferior a
2,00 (dois inteiros), a serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a primeira verificagdo
referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015:

Onde:

(i)

(ii)

“Divida Liquida” significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional e do saldo dos derivativos da
Fiadora, menos as disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, incluindo as
aplica¢gdes dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores mobilidrios;

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization) significa o lucro
da Fiadora antes de Resultado Financeiro, tributos, amortizacao e depreciagdao ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos regulatérios
(positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatdrias determinadas; e
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(iii) “Resultado Financeiro” significa a diferengca entre receitas financeiras e despesas
financeiras da Fiadora ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser
excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio. O Resultado Financeiro serd apurado em moddulo se for negativo e, ser for
positivo, sera considerado "1" (um).

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Polo (Assumidas pela Polo Films)

Emissao: 12 Emissdo

Valor da Emissao: R$248.251.000,00 (duzentos e quarenta e oito milhdes de,
duzentos e cinquenta e um mil reais)

Quantidade de Debéntures emitidas: 248.251 (duzentos e quarenta e oito mil duzentos e cinquenta
e uma) debéntures

Espécie: Real com garantia Fidejussdria Adicional

Prazo de Vencimento: 12 Série: 1 de outubro de 2024

22 Série: 1 de outubro de 2027
32 Série: 1 de outubro de 2027
42 Série: 1 de outubro de 2027

Garantias: Penhor de Ag¢des Polo Films, Hipoteca do Imdvel Varginha,
Hipoteca do Imdvel Montenegro, Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos Montenegro, Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios — Polo Films e Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios — Sul Rio-Grandense. Adicionalmente e Fianga pela
Sul Rio-Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de
Plasticos S.A.

Remuneragao: 12 Série: 100% do CDI + 2% a.a.

22 Série: 100% do CDI + 2% a.a.

32 Série: 100% do CDI + 2% a.a. entre a integralizacdo e
08/12/2017 e 100% do CDI a partir de 08/12/2017 (inclusive)
42 Série: 100% do CDI + 2% a.a. entre a integralizacdo e
08/12/2017 e 100% do CDI a partir de 08/12/2017 (inclusive)

Situagao da Emissora: Adimplente com as Obriga¢es Pecuniarias

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2017 ocorreu a transferéncia das obrigacGes decorrentes das Debéntures da Proquigel
Quimica S.A. para a POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A., passando a Polo Films, como assuntora dos
direitos e obrigacdes das Debéntures, a ser a emissora das Debéntures.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2017, pois até a presente
data, ndo foram divulgadas as Demonstracdes Financeiras da Emissora.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

N3ao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstracdes Financeiras de 2017, por falta de sua
divulgagao.

GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie com garantia real consistindo no Penhor de Ac¢bes Polo Films, na Hipoteca do
Imével Varginha, na Hipoteca do Imdvel Montenegro, na Alienacdo Fiducidria de Equipamentos
Montenegro, na Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios — Polo Films e na Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios — Sul Rio-Grandense. Adicionalmente, as Debéntures sdo garantidas pela Fianga pela Sul Rio-
Grandense Comércio de Embalagens e Derivados de Plasticos S.A.

O Penhor de Acdes Polo Films, a Hipoteca do Imdvel Varginha ou a Alienagdo Fiduciaria do Imével Varginha
(conforme aplicavel), a Hipoteca do Imdvel Montenegro ou a Alienagdo Fiduciaria do Imdvel Montenegro
(conforme aplicavel), a Alienacdo Fiduciaria Equipamentos Montenegro, a Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditorios — Polo Films e a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios — Sul Rio-Grandense, sao
compartilhados entre debéntures da 12 emissdo da Polo (Assumidas pela Polo Films).

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontramos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sdo Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informagoes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagcdes assumidas pelo emissor, a administracéo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortiza¢Go”
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