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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.L:
CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria CVM:

Saber Servicos Educacionais S.A.

Rua Santa Madalena Sofia, n°® 25, 4° Andar, Sala 04
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.
(11) 3133-7800

Carlos Alberto Bolina Lazar
03.818.379/0001-30

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Administracdao de instituicoes que ministrem educacao infantil (pré-escola e
creche), ensino fundamental e médio; que prestem servicos de consultoria;
que realizem pesquisas e promovam treinamento; edicao e comercializacao
de material didatico; ministrar ensino de qualquer grau, nivel ou natureza, em
cursos de educacao infantil, ensino fundamental e ensino medio, regulares,
formais, livres, de reciclagem, de aperfeicoamento, de treinamento, bem como
prestar assisténcia tecnica e administrativa na area educacional; atividades de
apoio a educacao, treinamento em desenvolvimento profissional e gerencial;
ministrar atividades recreativas e de lazer; agenciamento de servico de
terceiros; operacao atraves de sistema de franquias; locagao e sublocagcao de
imoveis proprios e de terceiros; e participacao em outras sociedades.

Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicao com esforgos restritos de colocagao

Numero da Emissao:
4% Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes nao pecuniarias

Caodigo do Ativo:
EDSC13

Cadigo ISIN:
BREDSCDBS027

Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
[tau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
BANCO ITAU-BBA S/A

Data de Emissao:
25 de outubro de 2017

Data de Vencimento:
25 de outubro de 2020

Quantidade de Debéntures:
100.000 (cem mil)

Numero de Séries:
Unica
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Valor Total da Emissao:
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (um mil)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As Debéntures foram depositadas para negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Seguimento CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
100% do CDI + 1,00% a.a

Inicio da Rentabilidade:
Data de emissao

Pagamento da Remuneracao:

25 de outubro de 2020

Amortizacao:
Percentual Amortizado do Valor
Nominal Unitario

Data de Amortizacao

25/10/2020 100%

Amortizacao Antecipada Facultativa
Possivel a qualquer tempo, a partir do 25° (vigesimo quinto) més contado da Data de Emissao.

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Prémio:
0,30% sobre o valor a ser amortizado ou resgatado antecipadamente nas hipoteses de Resgate Antecipado
Facultativo ou amortizacao antecipada facultativa

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 4



RELATORIO ANUAL 2018

Aquisicao Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao foram integralmente utilizados para o reforcar o caixa
consolidado da Companhia, no ambito da gestao ordinaria de seus negocios.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD") realizada em 02 de agosto de 2018 os Debenturistas aprovaram, de
forma unanime, sem quaisquer restricdes e em conformidade com a Escritura, a concessao do consentimento
previo (waiver) para a alienacao de participacao societaria, representando o controle acionario da Somos Educagao
S.A., detida por fundos de investimento geridos pela Tarpon Gestora de Recursos S.A. (“Fundos Tarpon") para a
Saber Servicos Educacionais Ltda. (*Saber"), sociedade controlada indiretamente pela Kroton Educacional S.A.
("Operacao”), sendo que nao devera ser caracterizado qualquer Evento de Inadimplemento, conforme definido na
Escritura, por conta da Operacao. Os Debenturistas autorizaram, tambem de forma unanime e sem quaisquer
restricoes, a Emissora, as Garantidoras € o Agente Fiduciario a praticarem todos os atos necessarios a realizagao,
formalizagcao, implementacao e aperfeicoamento das deliberacdes consubstanciadas na presente AGD.

Em Assembleia Geral de Debenturistas ("“AGD") realizada em 26 de novembro de 2019 os Debenturistas aprovaram,
de forma unanime, sem quaisquer restricdes e em conformidade com a Escritura, (i) o consentimento prévio
(waiver) para a alienacao de participacao societaria, representando o controle acionario da Somos Educagao S.A,
detida por fundos de investimento geridos pela Tarpon Gestora de Recursos S.A. (‘Fundos Tarpon") para a Saber
Servicos Educacionais Ltda. (*Saber”), sociedade controlada indiretamente pela Kroton Educacional SA.
("Operacao”), permanecendo a Somos Educacao S.A. como controladora direta da Editora Atica S.A., Somos
Sistemas de Ensino S.A. e da Emissora, estando a época a implementacao da Operacao sujeita a certas condigoes
precedentes previstas no Contrato de Compra e Venda de Ag¢des e Outras Avencgas, celebrado em 23 de abril de
2018 entre a Saber e os Fundos Tarpon, inclusive a aprovagao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica
- CADE, sem a caracterizacao de qualquer Evento de Inadimplemento, conforme definido na Escritura, por conta
da Operacao; (i) a cessao e transferéncia, pelas Garantidoras, de todos e quaisquer direitos e obrigacdes por elas
assumidos no ambito da Escritura de Emissao para a Kroton Educacional S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o
Nn° 02.800.026/0001-40 (“Kroton"), passando a Kroton a figurar como unica garantidora das Debéntures, para todos
os fins e efeitos da Emissao; (iii) a alteracao da Escritura de Emissao para alterar as redacdes dos Eventos de
Inadimplemento Nao Automaticos previstos nos incisos “(ii)" e “(xiv)" da Clausula 6.28.2, referentes a cisao, fusao,
incorporacao e/ou reorganizacao societaria da Emissora e empresas do seu grupo econémico e observancia de
indice financeiro, respectivamente; (iv) a alteracao das condi¢cdes de Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagao
Antecipada Facultativa; (v) exclusao do Evento de Inadimplemento Nao Automatico previsto no inciso (xv) da
Clausula 6.28.2, referente ao rebaixamento da classificacao de risco corporativo da Somos Educacao; e (v)
adequacao das clausulas da Escritura de Emissao, conforme aplicavel.

POSICAO DAS DEBENTURES®

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

31/12/2018 | R%$1.000,00000000 R$89,14068300 R$1.089,14068300 R$108.914.068,30
31/12/2017 | R%$1.000,00000000 R$13,65064600 R$1.013,65964600 R$101.365.964.60

Emitidas Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulacao

100.000 - - 100.000

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner nio se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2018

No exercicio de 2018 ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento de
juros.

AGENDA DE EVENTOS 2019

Nao existem eventos de resgate, amortizagcao, conversao, repactuagcao e pagamento de juros programados para
2019.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Garantidora deve atender os indices e limites financeiros descritos abaixo, a serem apurados trimestralmente,

a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018:

Divida Liquida
, = 3.00
EBITDA Ajustado

Onde,

“Divida Liquida™ significa, com base nas informacdes trimestrais (ITR) ou demonstragcdes financeiras,
consolidadas da Garantidora, conforme o caso, o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo, contratados exclusivamente no ambito do mercado e/ou mercado de
capitais, menos o saldo de caixa e aplicacdes financeiras cujo resgate possa ser realizado em prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis sem penalidade, acrescido das dividas e obrigacdes referente as aquisicoes;

“EBITDA Ajustado™: significa, com base nas informagdes trimestrais (ITR) ou demonstragdes financeiras,
consolidadas da Garantidora, conforme o caso, o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuragao, antes do imposto de renda e do Resultado de ltens Nao Recorrentes, adicionada a receita
operacional;

“Resultado de Itens Nao Recorrentes™: significa (a) venda de ativos; (b) provisdes/reversdes de contingéncias
sem efeito caixa no curto prazo; (c) impairment; e (d) ganhos por valor justo/atualizagao de ativos (sem efeito

caixa) e despesas pontuais de reestruturacao, projetos de expansao e despesas com prospeccao de novos
ativos.

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2018:

‘em milhares de Reais 4ITR
1 Divida Liquida 5.079.490
2 EBITDA Ajustado 2.696.061
| @ (1) / (2) £3,00 188 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugcao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:
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Emissora:

Somos Sistema de Ensino S.A

Emissao:

32 emissao

Valor da emissao:

R$ 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 31/10/2019

Garantias: Garantia fidejussoria, como fiadora Somos Educagao S.A.
Remuneracao: CDI +1,70% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissao foi resgatada em 06 de abril de 2018.

Emissora:

EDITORA ATICA S.A.

Emissao:

32 emissao

Valor da emissao:

R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

140.000 (cento e quarenta mil debéntures)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 31/07/2019

Garantias: Garantia fidejussoria, como fiadora Somos Educacao S.A.
Remuneracao: 1,70% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissao foi resgatada em 06 de abril de 2018.

EMISSORA:

EDITORA SCIPIONE S.A.

Emissao:

22 emissao

Valor da emissao:

R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

200.000 (duzentas mil debéntures)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerao em 31/07/2019

Garantias: Garantia fidejussoria, como fiadora Somos Educacao S.A.
Remuneracao: 1,70% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissao foi resgatada em 06 de abril de 2018.

Emissora:

SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

Emissao:

3% emissao

Valor da emissao:

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

800.000 (oitocentas mil)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: 15 de marco de 2021

Garantias: Garantia Fidejussoria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.
Remuneracao: CDI +1,15% a.a.

Situacao da Emissora:

A emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes.

Emissora:

SABER SERVICOS EDUCACIONAIS S.A.

Emissao:

22 emissao

Valor da emissao:

R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

800.000 (oitocentas mil)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

15 de agosto de 2020 (primeira série) e 15 de agosto de 2022 (segunda
série)

Garantias:

Garantia Fidejussoria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.

Remuneracao:

CDI + 0,90% a.a. (primeira série) e CDI + 1,70% a.a. (segunda série)

Situacao da Emissora:

A emissora encontra-se adimplente com suas obrigacoes.

Emissora:

Editora e Distribuidora Educacional S.A.

Emissao:

22 emissao

Valor da emissao:

R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

57.000 (cinquenta e sete mil)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: 28 de setembro de 2018

Garantias: Garantia Fidejussoria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.
Remuneracao: CDI +1,95% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissao foi quitada na data de vencimento
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Emissora: SARAIVA EDUCACAO S.A.

Emissao: 1% emissao

Valor da emissao: R$ 220.000.000,00 (duzentos e vinte milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: | 2.200 (duas mil e duzentos)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento: 15 de agosto de 2021

Garantias: Garantia Fidejussoria, como Fiadora Kroton Educacional S.A.
Remuneracao: CDI +1,00% a.a.

Situacao da Emissora: A emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteracdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2018, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO "o | Ak
ATIVO CIRCULANTE 16,49%

Caixa e Equivalentes de Caixa 041.432 8,76%
Aplicacoes Financeiras 431127 4,01%
Contas a Receber 4.471 0,04%
Estoques 10.849 0,18%
Tributos a Recuperar 25143 0,23%
Outros Ativos Circulantes 350.258 3,26%
Tributos Diferidos 41543 0,39%
Créditos com Partes Relacionadas 1.404.061 13,06%
Outros Ativos Nao Circulantes 456.650 4,25%
Investimentos 283.508 2.64%
Imobilizado 2.810 0,03%
Intangivel 6.786.845 63,15%

TOTAL DO ATIVO 10.747.787

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO oo | Avx |
PASSIVO CIRCULANTE 529.375 4,93%

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 3.589 0,03%
Fornecedores 1143 0,000106
Obrigacodes Fiscais 0] -
Debéntures 484.308 4,51%
Outras Obrigacoes 40.335 0,38%
Debéntures 6.877.408 63.99%
Outras Obrigacoes 2.718.818 25,30%
Tributos Diferidos 0] -
Provisoes 222.590 2,07%

PATRIMONIO LIQUIDO 399.596
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Capital Social Realizado 513.480 4,78%
Lucros/Prejuizos Acumulados -113.884 -1,06%

TOTAL DO PASSIVO 10.747.787

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO [ 2018 | Avz |

Receita operacional liquida 55.769 | -335,11%

Custo das mercadorias e produtos vendidos -72.411 435,11%
()LucroBruto | -16.642 | 100,00%|
Despesas com Vendas -713 4,28%
Despesas Gerais e Administrativas -31.902 | 191,70%
Outras Despesas Operacionais -1 0,01%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -24.214 | 14550%
Receitas Financeiras 92872 | -558,06%
Despesas Financeiras -171197 | 1028,70%
Corrente 0 -
Diferido 43106 | -250,02%

Lucro liquido do exercicio 653,11%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,36 em 2018
Liquidez Corrente: de 3,35 em 2018
Liquidez Seca: de 3,31 em 2018
Liquidez Imediata: de 1,78 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagido de Capital de terceiros de 2589,66% em 2018. O indice de
Composicdo do Endividamento foi de 5,12% em 2018. O grau de imobilizacao do Patriménio Liquido em 2018 estava
em 1770,10%. A Empresa apresentou um Indice de Imobilizacao dos Recursos ndo Correntes de 87,84% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2018 resultou em -1,01%. A Margem Liquida foi de -194,90% em 2018. O Giro do Ativo

foi em 2018 foi de 0,01. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -27,20% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contabeis, Relatorio de Administragao e Parecer dos

Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagcao de informagdes, decorrer do exercicio de 2018.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndao apresentou ressalvas.

GARANTIA

A presente emissao € da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilegio algum sobre o ativo da
Emissora.

Adicionalmente, a debéntures contam com a fianca prestada pela Kroton Educacional S.A.. A garantia fidejussoria
foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria.

31/12/2018 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 108.914

PL Kroton Educacional S.A 16.006.830

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia, sua analise ndo contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que ndo nos
encontramos em qualquer situagao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econoémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”
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